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Starbreeze AB delarsrapport for perioden 1 juli 2010 till
30 september 2010

o Nettoomséttningen for perioden uppgick till 15,6 MSEK (24,3 MSEK).

o Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar for perioden uppgick till -6,4 MSEK (-2,7
MSEK). Resultatet har belastats av en bokfdringsmassig valutakursforlust avseende
valutaterminer pa -3,1 MSEK. Resultatet exklusive denna valutakursforlust uppgick till
-3,3 MSEK.

e Resultat efter skatt for perioden uppgick till -7,1 MSEK (-3,7 MSEK). Resultatet
exklusive forlusten for valutaterminerna uppgick till -4,0 MSEK.

e Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,02 SEK (-0,01SEK).

o Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick pa balansdagen till 37,9 MSEK (58,8
MSEK). Likvida medel och kortfristiga placeringar per den 8 november 2010 uppgatr till
27,7 MSEK.

o Antalet anstéllda var 118 personer per den 30 september 2010. Motsvarande siffra var 111
personer per 30 september 2009.

e Styrelsen har foreslagit en emission pa 26 MSEK, som arsstimman skall ta stallning till
11 nov 2010. Bolaget har erhallit teckningsforbindelser och ett garantiatagande om
sammanlagt 13,3 miljoner kronor fran ledande befattningshavare och ledamoéter i bolagets
styrelse. Sammantaget motsvarar teckningsforbindelserna och garantiatagandet 50,5 % av
foretrddesemissionen.

Deldrsrapporten har avgivits den 11 november 2010 av Starbreeze AB:s styrelse. | rapporten angivna uppgifter
avser Koncernen, om annat ej framgér av sammanhanget. Uppgifterna inom parantes avser motsvarande period
foregdende ar. Med “perioden” avses tremanadersperioden om inget annat anges. Starbreeze AB (publ) Org.nr.
556551-8932.



Kommentar till delarsrapporten fran VD Johan Kristiansson

Starbreeze har under det senaste kvartalet gjort en forlust i rérelsen pa -3,3 MSEK. Resultatet pa sista
raden belastas dessutom av en bokféringsmassig valutakursférlust pa -3,1 MSEK, som orsakats av den
drastiskt sjunkande vaxelkursen for dollarn. Detta &r en effekt av det upplagg med valutaterminer som
anvands i completionbond-finansieringen for vart pagaende utvecklingsprojekt. Den ackumulerade
resultateffekten av denna typ av valutakursforandringar kommer dock att vara noll nar projektet ar
fardigstallt.

Vi for just nu en forhandling med var forlaggare EA om extra produktionsbudget till det pagaende
projektet, for att ytterligare kunna hoja ambitionsnivan pa spelet. De extra intakterna relaterade till
denna utdkning ar dock inte inkluderade i detta kvartalsbokslut, eftersom vi annu inte har kommit
tillrackligt 1angt i denna férhandlingsprocess. Daremot har vi av forsiktighetsskal anda inkluderat de
berédknade kostnaderna for utékningen. Om vi hade hunnit fa klartecken p& denna extra budget sa
hade Starbreeze redovisat vinst i rérelsen under forsta kvartalet. Utfallet av denna pagaende

forhandlingsprocess kommer sannolikt att meddelas i nésta kvartalsrapport.

Produktionsarbetet med vart stora pagdende projekt rullar pa for fullt, och sysselsatter nastan hela
foretagets personalstyrka. Tyvarr méaste vi dock invanta ett godkannande fran var forlaggare innan vi
kan beratta mer om planerna for det forestdende marknadsforingsarbetet.

Vi har ocksé kommit langt i forhandlingarna om ett nytt stort avtal. Aven har ar det svart for oss att ga

ut med nadgon mer konkret information i dagslaget.

Rekryteringsarbetet ar en mycket viktig process for Starbreeze i dagslaget. De senaste tva aren har fa
andra svenska spelutvecklare rekryterat aktivt och det har darfor varit latt for Starbreeze att hitta ny
personal. De senaste manaderna har detta dock forandrats vasentligt och flera andra
spelutvecklingsforetag i Sverige rekryterar nu aggressivt. Detta har gjort att Starbreeze har fatt en
hdgre personalomséttning &n normalt under hésten. Dessutom behdver Starbreeze rekrytera ny
personal for att vara val rustade nar ett nytt produktionsavtal blir paskrivet. Till en viss del forsoker vi

losa dessa rekryteringsproblem genom att 6ka andelen outsourcing nagot i verksamheten.

Pa arsstamman 11 nov skall vara aktiedgare ta stéllning till den foreslagna nyemissionen pa 26 MSEK.
Starbreeze har under flera ars tid levt med en kassa som varit forstarkt med forutbetalda intakter pa
vart pagaende projekt. Nu gar vi dock in i en ny fas dar vi istallet maste ligga ute med ett visst eget
rorelsekapital i vantan pa de stora slutbetalningarna for projektet. For att kunna hantera denna
situation, och liknande situationer i framtiden, ar det viktigt att vi nu kan starka upp var kassareserv.
Detta ar en av flera orsaker till den foreslagna emissionen. Las garna mer om emissionen under
rubriken "Vasentliga handelser efter periodens utgang” nedan.



Vasentliga handelser efter periodens utgang

Starbreeze styrelse foreslar féretradesemission om 26 miljoner kronor

Starbreeze har under de senaste aren etablerat sig som en av de ledande oberoende spelutvecklarna i
varlden och har ett langsiktigt samarbete med Electronic Arts Partners (EAP) som anses vara
branschens kommersiellt starkaste forlaggare for oberoende utvecklare. Starbreeze starka tillvaxt de
senaste aren innebér att Starbreeze nu kan konkurrera om de storsta projekten i branschen. Detta
staller hogre krav pa bolagets finansiella styrka an tidigare och Starbreeze ar darfor i behov av att

starka bolagets egna kapital.
Bakgrunden till foéreliggande kapitalanskaffning ar féljande:

¢ Den finansiella stéllningen hos en spelutvecklare blir ett allt viktigare kriterium néar de stora
forlaggarna véljer samarbetspartner. Det ar onskvart att vid stora produktioner anlita
spelutvecklare med en stark balansrékning for att minska risken for finansiella problem under

pagaende projekt.

e Starbreeze offererar normalt forlaggaren i svenska kronor dd majoriteten av bolagets
kostnader &r i svenska kronor. Manga forlaggare kraver dock att fa betala i amerikanska
dollar. Om Starbreeze tecknar ett stort utvecklingskontrakt med betalning i amerikanska
dollar maste bolaget forvarva valutaterminer for att begransa den valutarisk som uppstar.
Bankerna kréaver sékerheter for att salja valutaterminer, ofta i storleksordningen 15-20% av
det sékrade beloppet, vilket innebar att Starbreeze behdver en god kassareserv for att sakra

bolagets valutafloden.

e Projektfinansiering med hjalp av sa kallade Completion Bonds blir allt vanligare for de riktigt
stora spelutvecklingsprojekten. Detta ar en finansieringsform som lange har varit vanlig vid
finansiering av langfilmer i Hollywood. Det storre pagaende projekt som Starbreeze nu arbetar
med har denna typ av finansiering. Completion Bond-projekt har normalt baktunga
betalningsscheman vilket innebér att en ansenlig del av budgeten betalas ut forst nér spelet ar
fardigstallt. 1 dagslaget befinner sig Starbreeze i en fas i det pagaende projektet dar
betalningarna har varit storre &n de nedlagda kostnaderna, vilket tillfélligt skapat ett tillskott i
kassan. Projektet kommer nu till en fas dar betalningarna istéllet slapar efter, fram till de stora
slutbetalningarna nér spelet ar fardigstéllt. Fér att hantera betalningsflédena vid denna typ av

situationer behover Starbreeze darfor ett storre eget rorelsekapital.

e Starbreeze vill ha mgjligheten att i framtiden finansiera egna nedladdningsbara spel (for
distributionskanaler som Xbox Live, Playstation Network och Steam), dar bolaget behaller de
intellektuella rattigheterna, som ett komplement till den nuvarande verksamheten med stora
forlaggarfinansierade produktioner. Detta innebéar en investering i storleksordningen 10
MSEK per spel. Foreliggande nyemission skapar intressanta méjligheter inom detta omréde

som Starbreeze ar vél anpassat att tillvarata.
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Nyemissionen genomfors saledes for att Starbreeze ska sta finansiellt starkt i samband med
genomforande av pagaende och nya projekt samt for att mojliggora for Starbreeze att tillvarata
affarsmojligheter i marknaden.

Styrelsen foreslar att bolagsstimman beslutar att genom nyemission 6ka bolagets aktiekapital med
hdgst 7 499 029,56 kronor genom nyemission av hogst 374 951 478 aktier. Rétt att teckna nya aktier
skall med foretradesrétt tillkomma de som pa avstamningsdagen for nyemissionen ar registrerade som
aktieagare, varvid skall galla att varje sddan aktieagare skall ha foretradesratt att teckna en ny aktie for
varje befintlig aktie. Avstamningsdag for deltagande i nyemissionen skall vara den 18 november 2010.
Teckning av aktier med foretradesrétt skall ske genom kontant betalning under tiden fran och med den
22 november till och med den 6 december 2010. Teckning av aktier utan féretradesratt skall ske
genom teckning pa teckningslista under tiden fran och med den 22 november till och med den 6
december 2010. Styrelsen skall dga ratt att forlanga teckningstiden. De nya aktierna emitteras till en
kurs av 0,07 kr per aktie.

Starbreeze har erhallit teckningsforbindelser och ett garantidtagande om sammanlagt 13,3 miljoner
kronor fran ledande befattningshavare och ledaméter i bolagets styrelse. Sammantaget motsvarar
teckningsforbindelserna och garantiatagandet 50,5 % av foretradesemissionen.

Styrelsens forslag ar villkorat av beslut pa arsstamma den 11 november 2010.

Handelser under perioden

Starbreeze rankad som stdrsta oberoende spelutvecklare i Sverige

Enligt Spelutvecklarindex 2009 som publicerades i september 2010 &r Starbreeze den stdrsta
oberoende spelutvecklare i Sverige med en omséattning p&d 87 MSEK. Den enda utvecklaren som ar
storre &r DICE, som &gs av forlaggaren Electronic Arts, med en omsattning pd 310 MSEK. Enligt
rapporten fanns det under 2009 101 bolag, med totalt ca 1100 anstéllda, som arbetade med
spelutveckling i Sverige och den totala omséattningen var 967 MSEK.

Allmant om verksamheten

Starbreeze AB (publ) ar en oberoende spelutvecklare som utvecklar TV- och datorspel i samarbete med
internationella spelforlaggare. Starbreeze far vanligtvis ersattning fran forlaggaren i form av ett fast
arvode for utvecklingsarbetet (forskottsbetalning), kopplade till vissa forutbestamda
milstolpeleveranser, samt extra séljroyaltybonus om spelets forsaljning 6verstiger en viss niva.

Forlaggaren star utéver finansiering dven for marknadsforing och distribution av spelet.

Samarbetet mellan forlaggare och utvecklare regleras av ett detaljerat avtal, som specificerar
skyldigheter och ansvar hos respektive part under produktionen. Starbreeze har bland annat ett
omfattande ansvar for att inget material i spelen gor upphovsrattsintrang eller bryter mot andra legala
regelverk.



Starbreeze redovisning bygger pa successiv vinstavrakning, som gar ut pa att bolaget I6pande gor en
prognos av hur mycket internt arbete och hur mycket externa kostnader som aterstar for att
fardigstalla varje spelproduktion. Utifrdn denna uppskattning kan bolaget sedan tillgodorakna sig en
viss mangd intakter under redovisningsperioden. Naturligtvis finns det alltid vissa osékerheter i
uppskattningen av exakt hur mycket arbete som aterstar i ett projekt, vilket kan géra det svart att
faststélla en helt rattvisande vinstniva under ett enskilt kvartal.

Starbreezekoncernen omfattas av moderbolaget Starbreeze AB (publ) och de helagda dotterbolagen
Starbreeze Studios AB (org. nr 556558-4496) och Sidecar 1 AB (Org.nr 556779-9654). All personal &r
anstélld i moderbolaget.

Sedan grundandet 1998 har Starbreeze utvecklats till en etablerad aktor pa den internationella
spelmarknaden.

Affarsidé

Starbreeze utvecklar TV- och datorspel inom action/adventure-genren i partnerskap med ledande

internationella spelférlaggare.

Vision

Starbreeze skall vara en av de ledande oberoende spelutvecklarna i varlden, métt enligt
forsaljningsvolymer och recensionsbetyg for vara spel.

Marknad och trender

Den internationella marknaden for spelmjukvara (exklusive konsoler och accessoarer) hade 2009
konsumentintakter pa ca 51 miljarder US dollar, enligt en rapport fran PricewaterhouseCoopers
Trenden i den del av spelbranschen dér Starbreeze verkar &r att det produceras farre spel men med allt
storre utvecklingsbudgetar. Action/adventure-spel for Xbox 360, Playstation 3 och PC, den nisch dar
Starbreeze befinner sig, har normalt utvecklingsbudgetar i storleksordningen 10 — 25 miljoner USD.
Det normala i branschen &r att det tar cirka 20-40 manader att slutfora ett spelutvecklingsuppdrag.

Spelen genererar huvuddelen av intakterna fran konsumenter de forsta veckorna efter lansering.

Personal

Antalet anstéllda uppgick per den 30 september till 118 personer (111 personer). Medelantalet
heltidsanstallda for perioden uppgick till 108 personer (105 personer). Medelaldern ar 31 ar och

konsfordelningen ar 109 man och 9 kvinnor.



Personalbonusprogram

Det foreligger inga aktierelaterade incitamentsprogram i bolaget. Det finns dock ett
personalbonusprogram dar upp till 30 % av erhallen séljroyalty fordelas till personalen (inklusive
sociala kostnader). Programmet beddms vara viktigt for att kunna rekrytera och bibehalla kompetent
personal. Under perioden har personalen erhallit 0 TSEK (O TSEK) i royaltybonus.

Investeringar

Under perioden har 0,2 MSEK (1,8 MSEK) investerats i datorer, bildskarmar, natverksutrustning och

inventarier.

Risker och osakerhetsfaktorer

De storsta riskerna och osékerhetsfaktorerna ar i fortid avslutade projekt, projektférseningar och
belaggningsglapp mellan produktioner. Dessa och 6vriga risker sdsom upphovsrattsintrang, forlust av
nyckelpersoner och valutakursférandringar beskrivs i Starbreeze arsredovisning 2009/2010

forvaltningsberattelsen pa sidan 15 och i not 3.

For att kunna uppratta delarsrapporter och arsredovisning enligt god redovisningssed maste
foretagsledningen gora bedémningar och antaganden som paverkar i bokslutet redovisade tillgangar,

skulder och intakter. Faktiskt utfall kan skilja sig frAn dessa bedémningar.

Den kortsiktiga resultatpaverkan fran valutakursférandringar kan vara positiv eller negativ, beroende
pé den aktuella valutaexponeringen fran kundfordringar, bankmedel, valutaterminer, etc. P& lang sikt
leder dock en lag dollarkurs alltid till att vinstmarginalen paverkas negativt, eftersom Starbreeze da far

en samre kostnadsposition i jamforelse med amerikanska konkurrenter.

Starbreeze Aktie

Starbreeze aktie ar sedan den 31 juli &r 2000 noterad pa Aktietorgets lista. Aktien har kortnamn STAR
och ISIN-kod SE0000667875. En noteringspost omfattar 1 stycken aktie. Antalet utestdende aktier var
per den 30 september 2010 374 951 478 stycken och aktiekursen var 0,23 SEK.

Efter att pressmeddelande angdende nyemission skickats ut har bérskursen sjunkit och aktiekursen
var per den 3 november 2010 14 6re.



Aktiekursens utveckling
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Finansiell utveckling

Nettoomséattningen for arets forsta kvartal uppgick till 15,6 MSEK (24,3 MSEK).

En forhandling avseende utokning av intakterna for den pagaende spelproduktionen pagar med
forlaggaren EA. Da det fortfarande ar osakert om bolaget erhaller ytterligare intakter har dessa inte
inkluderats i den prognos som delarsrapporten baseras pa. De framtida kostnaderna som ar beraknade
att behovas for att slutfora projektet, med hojd ambitionsniva, ar dock upptagna i prognosen.

I completionbond-finansieringen for vart kvarvarande projekt ingar en terminssakring. Utestaende
valutaterminskontrakt tas upp till verkligt varde och de vardeférandringar som uppkommer redovisas
i koncernens resultatrakning. Vardeforandringarna pa terminerna paverkar resultatet I6pande,
eftersom sékringsredovisning inte tillampas. Dessa vardeférandringar kommer emellertid att
reduceras i takt med att projektet slutfors. Utifran koncernens perspektiv kommer den totala
valutarisken att ha eliminerats vid projektets slut.

Valutakursen for SEK/USD har sedan den 30 juni 2010 sjunkit fran 7,7 till 6,7 den 30 september 2010.
Detta har lett till en, bokforingsmassig, valutakursforlust for valutaterminerna péa -3,1 MSEK. Per 30
juni 2010 var valutakursvinsten for samma valutaterminer 0,5 MSEK.

Den totala valutakursforlusten for perioden var -3,4 MSEK (-4,2 MSEK).

Resultat efter finansiella poster for aret uppgick till -7,1 MSEK (-3,7 MSEK). Resultatet rensat fran

bokféringsmassig valutakursforlust avseende valutaterminer uppgick till -4,0 MSEK



Posten langfristiga fordringar i balansrakningen bestar av 3,5 MSEK som utgor pantsatta bankmedel
vilka stéllts som séakerhet for hyresgaranti.

Fordran pa Electronic Arts, som uppgar till 5,7 MUSD, ar from denna rapport en kortfristig fordran
som &r upptagen till balansdagens kurs i balansréakningen, vilket motsvarar 38,1 MSEK per 30

september 2010. Fordran kommer att gradvis 6ka i takt med att produktionen fortskrider.

Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgar per den 30 september 2010 till 37,9 MSEK (58,8
MSEK). Av dessa ar 32,0 MSEK placerade i réante-, obligations- och likviditetsfonder med Iag risk och
hog likviditet.

Koncernens eget kapital per den 30 september 2010 uppgick till 25,6 MSEK (39,5 MSEK) vilket
motsvarar en soliditet pa 27,9 % (37,3 %). Eget kapital per aktie efter utspadning pa balansdagen
uppgick till 0,07 SEK (0,11 SEK).

Koncernen har ett 1an pa 5,6 MUSD i City National Bank vilket avser completionbond-finansieringen
for det pagadende projektet. Detta lan ar upptaget till balansdagens kurs i balansrakningen, vilket
motsvarar 37,9 MSEK per 30 september 2010. Lanet kommer gradvis 6ka i takt med att produktionen

fortskrider. Lanet ar from denna rapport en kortfristig skuld.

Kassaflodet under perioden var -19,3 MSEK (-4,7 MSEK). Forutbetalda intékter har minskat med 14,6
MSEK sedan den 30 juni 2010 Under perioden har milstolpebetalningar for det pagaende projektet ej

erhallits, vilket ar enligt faststalld betalningsplan.

Finansiell historik per verksamhetsar fran 2000/2001 och framat
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Finansiell historik per kvartal fran Q1 2003/2004 och framat
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Moderbolaget

Koncernens verksamhet bedrivs i moderbolaget Starbreeze AB (publ). Moderbolagets nettoomséttning
for perioden uppgick till 15,5 MSEK (18,6 MSEK) och resultatet efter finansnetto var -4,0 MSEK (0,3
MSEK). Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick per den 30 september 2010 till 37,7 MSEK
(58,7 MSEK). Investeringar i inventarier och datorinventarier har skett med 0,2 MSEK (1,8 MSEK).
Moderbolagets egna kapital p& bokslutsdagen var 28,8 MSEK (47,8 MSEK).




Nyckeltal, koncern

Nettoomséttning, tsek
EBITDA, tsek

EBIT, tsek

Periodens resultat, tsek

Rorelsemarginal, %
Vinstmarginal, %
Soliditet, %

Kassafléde per aktie, kr

Eget kapital per aktie
fére utspadning, kr
efter utspadning, kr

Aktiens slutkurs for perioden, kr

Resultat per aktie
fére utspadning, kr
efter utspadning, kr

Antal aktier vid periodens slut
fore utspadning, st
efter utspadning, st

Genomsnittligt antal aktier
fére utspadning, st
efter utspadning, st

Antalet anstallda
i genomsnitt, st
vid periodens slut, st

EBITDA: Rorelseresultat fore avskrivningar.
EBIT: Rorelseresultat efter avskrivningar.

2010/2011 2009/2010 2009/2010

Q1 Q1 Q1-Q4
Jul-Sep Jul-Sep Helar

15 567 24 296 82 313

-6 448 -2 661 -2978

7403 -3681 -9574

7134 -3746 -10478

-47,6 -15,2 -11,6

-45,8 -154 -12,7

27,9 37,3 27,7

-0,05 -0,05 0,12

0,07 0,11 0,09

0,07 0,11 0,09

0,23 0,30 0,20

-0,02 -0,01 -0,03

-0,02 -0,01 -0,03

374 951 478 374 951 478 374 951 478

374 951 478 374 951 478 374 951 478

374 951 478 374951 478 374 951 478

374951 478 374951 478 374 951 478

108 105 111

118 111 114

Rorelse marginal : Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av omséttningen.

Vinstmarginal : Resultat efter finansiella poster i procent av omséttningen.
Soliditet : Eget kapital i procent av totalt kapital.

Kassaflode per aktie: Kassaflode fran den lopande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal

aktier under perioden.

Eget kapital per aktie: Eget kapital dividerat med antal aktier vid arets slut.

Resultat per aktie : Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.
Eget kapital: Redovisat eget kapital inklusive 73,7 procent av obeskattade reserver.

Sysselsatt kapital: Totalt kapital minskat med icke rdntebdrande skulder.
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Resultatrakning, koncern

2010/2011 2009/2010 2009/2010
TSEK Q1 Q1 Q1-Q4
Jul-Sep Jul-Sep Helar

Nettoomsattning 15567 24 296 82313
Ovriga rorelseintakter - - 2010
Summa intakter 15 567 24 296 84 323
Ovriga externa kostnader -6 217 -10 929 -28 640
Personalkostnader -12 400 -11780 -58 661
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar -955 -1020 -3970
Nedskrivning goodwill - - -2 626
Ovriga rorelsekostnader -3398 -4.248 -
Rorelseresultat -7 403 -3 681 -9574
Finansiella intakter 647 187 1037
Finansiella kostnader -378 -252 -1941
Resultat fore skatt -7 134 -3 746 -10 478
Inkomstskatt - - -
Periodens resultat -7 134 -3746 -10 478
Periodens resultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -7134 -3746 -10478
Minoritetsintresse - - -
Resultat per aktie, raknat pa resultat

hanforligt till moderforetagets

aktiedgare under perioden:

Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,02 -0,01 -0,03
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,02 -0,01 -0,03
Rapport 6ver totalresultatet, koncernen

2010/2011 2009/2010 2009/2010
TSEK Q1 Q1 Q1-Q4
Jul-Sep Jul-Sep Helar

Periodens resultat -7134 -3746 -10 478
Ovrigt totalresultat - - -
Summatotalresultat for perioden -7 134 -3 746 -10 478
Summatotalresultat hanforligt till:

Moderféretagets aktiedgare -7134 -3 746 -10 478
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Balansrakning, koncern

TILLGANGAR 2010-09-30 2009-09-30 2010-06-30
TSEK

Anlaggningstillgdngar

Immateriellaanlaggningstillgdngar

Goodwill - 2626 -
Materiella anlaggningstillgdngar

Datorer och 6vriga inventarier 7383 10171 8102
Langfristiga fordringar 3483 18 892 46 490
Summa anlaggningstillgangar 10 866 31689 54 592
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar och évriga fordringar 40 729 11 456 2 862
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2174 3890 2553
Derivatinstrument - - 471
Kortfristiga placeringar 32048 41989 31763
Likvida medel 5898 16 761 25407
Summa omsattningstillgdngar 80 849 74 096 63 056
SUMMA TILLGANGAR 91715 105 785 117 648
EGET KAPITAL OCH SKULDER

TSEK

Eget kapital

Aktiekapital 7499 7499 7499
Ovrigt tillskjutet kapital 21201 21201 21201
Balanserat resultat inklusive arets resultat -3111 10 755 4023
Summa eget kapital 25589 39 455 32723
Langfristiga skulder

Réntebarande skulder - 15539 43 297
Summa langfristiga skulder - 15539 43 297
Kortfristiga skulder

Kortfristig skuld till kreditinstitut 37 882 - =
Leverantdrsskulder och 6vriga skulder 5521 6383 5671
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 19477 39864 35957
Derivatinstrument 3246 4544 =
Summa kortfristiga skulder 66 126 50 791 41 628
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 91 715 105 785 117 648
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Kassaflodesanalys, koncernen

2010/2011 2009/2010 2009/2010
Q1 Q1 Q1-Q4

TSEK Jul-Sep Jul-Sep Helar
Den I6pande verksamheten
Kassaflode fran rérelsen -19 381 -19 851 -45 066
Betald rénta - -9 -513
Erhallen ranta - - 90
Betalda inkomstskatter -128 -92 -571
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -19 509 -19952 9 -46 060
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -236 -1785 -2 666
Okning (-)/minskning(+) kortfristiga placeringar - - 10 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -236 -1 785 7334
Finansieringsverksamheten
Okning av l1&n 447 17033 42631
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 447 17 033 42 631
Periodens kassaflode -19 298 -4704 3 905
Likvida medel vid periodens borjan 25407 21638 21638
Kursdifferens i likvida medel -211 -173 -136
Likvida medel vid periodens slut 5898 16 761 25 407
Summadisponiblalikvida medel 5898 16 761 25 407

1) Foregaende ars siffror har rattats idenna delarsrapport
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Forandringar i koncernens egna kapital, hanforligt till
moderforetagets aktieagare

TSEK 2010/2011 2009/2010 2009/2010
Q1 Ql Q1-Q4
Jul-Sep Jul-Sep Helar
Ingdende eget kapital enligt balansrakning per 1 juli 32723 43201 43201
Summa totalresultat for perioden -7134 -3 746 -10 478
Belopp vid periodens utgang 25 589 39 455 32723
Forandring i antal utestdende aktier
Antal aktier per den 1 juli 374 951 478 374 951 478 374 951 478
Antal aktier vid periodens utgang 374 951 478 374 951 478 374 951 478
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Resultatrakning, moderbolag

2010/2011 2009/2010 2009/2010

TSEK Q1 Q1 Q1-Q4

Jul-Sep Jul-Sep Helar
Nettoomsattning 15523 18 601 77 585
Ovriga rorelseintakter - - -
Summa intakter 15523 18 601 77585
Ovriga externa kostnader -6 169 -5124 -24.190
Personalkostnader -12 400 -11780 -58 661
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar -955 -1020 -3970
Ovriga rorelsekostnader -295 -288 -78
Rorelseresultat -4 296 389 -9314
Finansiella intakter 302 9 33
Finansiella kostnader - -97 -323
Nedskrivning aktier i dotterbolag - - -7030
Resultat fore skatt -3 994 301 -16 634
Inkomstskatt - - -
Periodens resultat -3 994 301 -16 634
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Balansrakning, moderbolag

TILLGANGAR 2010-09-30 2009-09-30 2010-06-30
TSEK

Anlaggningstillgadngar

Materiella anlaggningstillgdngar

Datorer och dvriga inventarier 7383 10171 8102
Finansiellaanlaggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 200 7230 200
Langfristiga fordringar 3483 3448 3483
Summa anlaggningstillgangar 11 066 20 849 11785
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 672 8004 232
Fordringar koncernféretag 42 1796 1816
Ovriga fordringar 1928 1380 856
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2174 3890 2553
Kortfristiga placeringar 32048 41989 31763
Likvida medel 5609 16 671 25099
Summa omsattningstillgdngar 42 473 73730 62 319
SUMMA TILLGANGAR 53 539 94 579 74104
EGET KAPITAL OCH SKULDER

TSEK

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 7499 7499 7499
Reservfond 21201 21201 21201
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 4106 18 845 20 740
Periodens resultat -3994 301 -16 634
Summa eget kapital 28 812 47 846 32 806
Kortfristiga skulder

Leverantodrsskulder 2213 2282 1397
Skulder till koncernféretag 158 756 284
Ovriga skulder 3274 3983 4156
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 19 082 39712 35461
Summa kortfristiga skulder 24727 46 733 41 298
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 53539 94 579 74104
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i 6verensstammelse med IAS 34, Interim Financial Reporting.
Redovisningsprinciperna dverensstammer med de principer som tillampades i 2009/2010 ars
arsredovisning.

For moderbolaget har Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.2 Redovisning for

juridisk person tillimpats vid upprattandet av denna delrsrapport.

Inga nya eller omarbetade IFRS har tratt i kraft som forvantas ha nagon betydande paverkan pa

koncernen.

Inkomstskatter

Starbreeze redovisar inte vardet av underskottsavdrag som en tillgang i balansrakningen. Nar bolagets
framtida berdknade vinster forvantas bli tillrackligt stabila kommer en uppskjuten skattefordran att
redovisas. Det ackumulerade skatteméssiga underskottet uppgar per den 30 september 2010 till 45,4
MSEK.

Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser

Koncern och moderholag
2010-09-30 2009-09-30 2010-06-30
Stallda sakerheter
Pantsatta bankmedel 3483 3448 3448
Pantsatta aktier i Sidecar 1 AB 100 - 100
Ansvarsforbindelser - -

Pantsatta bankmedel &r sparrade bankmedel som stéallts som sékerhet for hyresgaranti.

Moderbolaget har gentemot City National Bank atagit sig ett ansvar for dotterbolaget Sidecars
fullgérande av dess forpliktelser i den s.k. completionbond-finansieringen som innebdr ett
borgensliknande atagande for moderbolaget for dotterbolagets handlande som kan utlésas p.g.a. vissa
rattshandlingar fran dotter- och/eller moderbolagets sida, t.ex. bedrageri eller grov vardsloshet m.m.
Vidare har aktierna i Sidecar samt Starbreeze réattigheter till projektet och Co-publishing agreement
pantsatts gentemot samma bank vilken kan pékalla betalningsansvar for moderbolaget vid t.ex.

konkurs i dotterbolaget eller att dotterbolaget av andra skél inte slutfér uppdraget.
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Nasta rapporttillfalle

Nésta rapport for perioden 1 juli till 31 december 2010 publiceras torsdagen den 19 februari 2011.
Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Styrelsen for Starbreeze AB den 11 november 2010.

For ytterligare upplysningar kontakta bolagets VD Johan Kristiansson.

Starbreeze AB (publ)

Dragarbrunnsgatan 78B

753 20 Uppsala

Telefon: 018-843 33 00

Investor relations kontakt: ir@starbreeze.com

Web: www.starbreeze.com
Org nr: 556551-8932
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