STARBREEZE )
BOKSLUTSKOMMUNIKE
1 JULI 2011 - 30 JUNI 2012

FJARDE KVARTALET
(APRIL - JUNI 2012)
> Nettoomsattningen uppgick till 2,1 MSEK (12,1 MSEK)].

> Rérelseresultat fore avskrivningar, EBITDA, uppgick
till -9,6 MSEK (-3,8 MSEK)].

> Resultat fore skatt uppgick till -10,3 MSEK (-4,6 MSEK].

> Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick
till -0,01 SEK (-0,00 SEK).

> Per den 30 juni 2012 uppgick likvida medel och
kortfristiga placeringar till 32,8 MSEK (16,3 MSEK).

> Foretradesemission avslutades i juni. Utfallet blev en
teckningsgrad pa 77 % vilket tillforde Starbreeze
ca 22 miljoner kronor fore emissionskostnader.

> Forvarvet av SLG Everscreen AB (OVERKILL Software)
genomfordes i slutet av juni.

> Styrelsen harijuni 2012 tilldelat 37,3 miljoner personal-
optioner till 6 nyckelpersoner i dotterbolaget OVERKILL
Software.

RAKENSKAPSARET 2011/ 2012
(JULI 2011 - JUNI 2012)

>

>

Nettoomsattningen uppgick till 26,2 MSEK (58,3 MSEK].

Rérelseresultat fore avskrivningar, EBITDA, uppgick
till -23,0 MSEK (-21,8 MSEK).

Resultat fore skatt uppgick till -25,9 MSEK (-24,9 MSEK].

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick
till -0,03 SEK (-0,02 SEK].

Syndicate lanserades i februari 2012.

EFTER PERIODENS UTGANG

>

Under juli manad har férsaljningen av PAYDAY: The Heist
varit mycket framgangsrik. Spelet har nu totalt salts i Gver
700 000 exemplar.

Starbreeze har beslutat att utreda mojligheten att forlagga
all spelutvecklingsverksambhet till Stockholm.

Rekryteringen av David Goldfarb innebér en forstarkning av
Starbreeze kreativa ledning.

Pa grund av sitt tidskrivande atagande i sin nya position
som Vice President for Publisher Relations hos Sony
Computer Entertainment America LLC har Adam Boyes
beslutat sig for att lamna Starbreeze styrelse.

KORT OM STARBREEZE

Starbreeze ar en av Sveriges storsta oberoende spelutvecklare.
2012 forvarvades OVERKILL Software som nu ingér i Starbreeze
koncernen. Starbreeze och OVERKILL utvecklar data- och TV-
speliegenregioch ipartnerskap med ledande internationella
spelforldggare. | spelportféljen finns &tta titlar som har lanserats,
dar Syndicate och PAYDAY: The Heist ar de senast slappta spelen.
Starbreeze grundades 1998 och har drygt 5 000 aktiedgare.
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VD MIKAEL NERMARK KOMMENTERAR

Mycket tid, under detta kvartal, har lagts pa férvarvet av
OVERKILL Software samt pa féretradesemissionen. Jag &r mycket
néjd med att var nya inriktning tagits emot sa bra bade inom
Starbreeze, i branschen och p&d marknaden.

Starbreeze har gatt igenom en valdigt turbulent tid de senaste

2 -3 aren med dndrade marknadsforhallanden, en vikande
marknad for AAA spel, ett nedlagt AAA projekt, stor personalom-
sattning samt en betungande slutproduktion av Syndicate som var
Starbreeze langsta, mest personalintensiva, dyraste och stdrsta
projekt ndgonsin. Produktionsférseningar, beldggningsglapp
mellan produktioner, héga overheadkostnader p.g.a. en verksam-
het anpassad for parallella AAA-spelproduktioner i kombination
med allmant tuffa villkor for spelutvecklare har tyvarr de senaste
dren resulterade i stora forluster for Starbreeze. Aven detta
kvartal, och heldr, ser vi konsekvenserna av detta och vi redovisar
en férlust. Arbetet med att anpassa verksamheten efter var nya
strategi fortsatter, dar vi gor en omstéllning frén renodlad AAA
spelproduktion till en mer dynamisk spelutveckling med mer
fokus pé att utveckla spel dar Starbreeze dger IP-rattigheterna.
Detta arbete gar mycket bra, men tyvérr sd far detta arbete inte
nagon direkt inverkan pa Q4-resultatet.

PAYDAY: The Heists framgangar visar att vi har valt ratt strategi
for framtiden. Vi har darfor valt att ytterligare fokusera spel-
utvecklingen pd PAYDAY spelserien da vi bedémer att PAYDAY
ger oss de basta forutsattningarna till kommersiell och kreativ
framgéng.

Fér att effektivisera var produktion och underlatta rekrytering
av spetskompetens planerar vi nu att koncentrera all var spelut-
vecklingsverksamhet till Stockholm. Detta kan ge oss markant
battre forutsattningar att pd mest kostnadseffektiva satt ldgga
grunden till en framgédngsrik framtid, och att attrahera medar-
betare av toppklass. Vi har nyligen rekryterat den erkant duktiga
och erfarna game designern David Goldfarb fran EA/DICE till
Stockholms-kontoret.

Vi har nuimplementerat den nya strategin och férvarvet av OVER-
KILL Software har besparat oss lite 6ver 2 &ri tid i form av ékad
kompetens, erfarenhet av onlinespel och uppbyggnad av egna
spelrattigheter ("IP-rattigheter”). Vihar valt en bra partner i 505
Games som kommer att marknadsféra och distribuera bade P13
och de kommande PAYDAY spelen. Vi har under sommaren gett ut
tva tillaggspaket till PAYDAY: The Heist vilka resulterat i en dkad
forsaljning av spelet vilket ger oss en mycket god grund for vidare-
utveckling av PAYDAY-varumarket genom framtida PAYDAY-spel
och expansioner.

Starbreeze star efter genomfort férvarv av OVERKILL Software,
genomford nyemission samt med var nya inriktning mycket starkt,
kanske starkare &n vad vi ndgonsin gjort tidigare. ldag dger vi rat-
tigheterna till alla véra spel, vilket markant okar vdra mojligheter
att géra lonsamma spel eftersom avtalen med véra partners ser
helt annorlunda ut &n de tidigare spelutvecklingsuppdrag dar vi
arbetat som uppdragstagare for spel som agts och styrts avandra
parter, framst spelférlaggare ("work for hire”-avtal).

Utvecklingen av vart spel P13 fortsatte enligt plan under perioden.
Produktionen leds av spelets idémakare Josef Fares. Jag hoppas
att viinom kort kommer kunna visa och beratta mer om spelet.

Vi har dven fortsatt med produktionen av PAYDAY 2 vilket ar en
vidareutveckling av PAYDAY spelserien och har en ny dimension av
spelbarhet och ar stérre och snyggare an PAYDAY: The Heist. Med
over 700 000 salda enheter av PAYDAY: The Heist serien ar varu-
market PAYDAY valetablerat och &r en mycket stark komponent i
Starbreeze framtid.

Det negativa resultatet reflekterar inte laget i Starbreeze idag. Vi
har implementerat var nya strategi, fatt tva nya kontrakt, gjort
foretradesemission och tagit in ny stark kompetens. Jag ser
valdigt ljust pd framtiden och det kommer att bli spannande att ta
Starbreeze vidare fran den position vi traditionellt varit i till dar
vivill vara i framtiden. Utvecklingen denna sommar och forsalj-
ningen av PAYDAY: The Heist har visat att vi tagit ratt beslut med
den nya inriktningen.
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OMSATTNING OCH RESULTAT

Uppgifterna inom parantes avser motsvarande period
foéregaende ar.

FJARDE KVARTALET (APRIL- JUNI 2012)

Nettoomsattningen for fjarde kvartalet uppgick till 2,1 MSEK
(12,1 MSEK)]. | juni dvergick P13 fran att vara ett egenfinansierat
projekt till att vara forlaggarfinansierat.

Rorelseresultat fore avskrivningar uppgick till -9,6 MSEK

(-3,8 MSEK). Kvartalets resultat har belastats med kostnader for
egenfinansierade spelutvecklingsprojekt, kostnader for infor-
saljning av nya projekt och kostnader for forvarv av OVERKILL
Software om 1,3 MSEK.

Resultat fore skatt var -10,3 MSEK (-4,6 MSEK]. Resultat per aktie
fore och efter utspadning uppgick till -0,01 SEK (-0,00 SEK).

RAKENSKAPSARET 2011/2012 (JULI 2011 - JUNI 2012)

Nettoomsattningen for tolvmanadersperioden uppgick till

26,2 MSEK (58,3 MSEK]. Syndicate slutférdes i januari 2012,
darefter har bolaget arbetat med egenfinansierade spelutveck-
lingsprojekt fram till borjan av juni 2012. Nettoomsattningen ar
darfor lagre an motsvarande period féregdende ar. | juni dvergick
P13 frén att vara ett egenfinansierat projekt till att vara forlag-
garfinansierat.

Rérelseresultat fore avskrivningar uppgick till -23,0 MSEK

(-21,8 MSEK]. Tolvmanadersperioden har belastats med kostnader
for egenfinansierade utvecklingsprojekt, kostnader for inforsalj-
ning av nya projekt, kostnader relaterade till uppsagningar av
overtalig personal samt kostnader for forvarvet av OVERKILL
Software. Féregdende ars resultat belastades av forlangningen av
Syndicate.

Resultat fore skatt for verksamhetsaret var -25,9 MSEK
(-24,9 MSEK). Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick
till -0,03 SEK (-0,02 SEK).

NETTOOMSATTNING & RESULTAT PER »&R, MSEK
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HANDELSER UNDER KVARTALET

FORVARV AV OVERKILL

Den 19 april traffade Starbreeze avtal om att forvarva SLG Ever-
screen AB (OVERKILL Software) genom férvérv av samtliga aktier
och 100 % av résterna i SLG Everscreen AB. Den 21 juni forvarva-
des bolaget da alla villkor for forvarvet uppfyllts.
Forvarvslikviden uppgick till 200 miljoner nyemitterade aktier i
Starbreeze AB som tilldelades i samband med tilltradet. For-
varvslikviden uppgick till 12 MSEK, baserat pa aktiekursen den
21 juni 2012.

Ett personaloptionsprogram upprattades omfattande 37,3 miljo-
ner personaloptioner till 6 nyckelpersoner i OVERKILL Software.
Starbreeze har genom forvarvet nu en studio i Stockholm

FORETRADESEMISSION

I juni genomfordes en lyckad foretradesemission med ett utfall
pa en teckningsgrad pa 77 %. Emissionen gav Starbreeze

ett tillskott pd 22 miljoner kronor fére emissionskostnader.
Emissionskostnaderna uppgick till 2,2 MSEK.

PERSONALOPTIONSPROGRAM

Styrelsen harijuni 2012 tilldelat 37,3 miljoner personaloptioner
till 6 nyckelpersoner i dotterbolaget OVERKILL Software. Detta
var ett av villkoren for forvarvet av OVERKILL Software. Inga
andra optioner har tilldelats till ndgon i personalen, ledande be-
fattningshavare eller styrelsen i koncernen. Personaloptionerna
har vederlagsfritt éverlatits till anstdllda och kommer att intjanas
under 1, 2 respektive 3 &r och forutsatter att den anstallde kvar-
starisin anstéllning i koncernen. Berdknat marknadsvirde, ba-
serat pa Black & Scholes metod, per option vid tilldelningstillfallet
var 3 ore som kommer att kostnadsforas under intjanandetiden.
Koncernen kommer ocksa att behdva erldgga sociala avgifter pa
den forman som den anstéllde erhaller.

P13

P13 ar ett spel som Starbreeze utvecklar tillsammans med
filmregissoren Josef Fares. Spelet kommer att slappas pa XBLA,
PSN och PC. Spelet ar dven Starbreeze férsta spel pa

Epics Unreal 3 spelmotor.

Utvecklingen fortsatte som planerat under hela kvartalet och

i slutet av kvartalet valde vi att p&borja ett lingre samarbete

med forlaggaren 505 Games avseende P13. 505 Games ar

nu forlaggare for spelet och kommer att skota distribution,
marknadsféring och PR fér produkten. 505 Games gar dven in som
finansiar for den fortsatta utvecklingen i form av royaltyforskott.
Starbreeze ager fortsattningsvis spelrattigheterna.

PAYDAY

Spelet PAYDAY: The Heist slapptes i oktober 2011 och OVERKILL
har under perioden arbetat med att fardigstalla tillaggspaket
(DLC:er] till spelet. PAYDAY: The Heist ar ett egenfinansierat spel
som OVERKILL Software skapat, utvecklat och dger rattigheterna
till. Genom Starbreeze forvarv av OVERKILL Software dgs nu
dessa rattigheter av Starbreeze-koncernen.

| slutet av perioden ingick OVERKILL Software och 505 Games
ett samarbetsavtal avseende uppfoljaren av PAYDAY: The Heist,
PAYDAY 2. 505 Games ar nu forlaggare for spelet och kommer att
skota distribution, marknadsféring och PR for produkten.

505 Games gar dven in som finansiar for den fortsatta utvecklin-
gen i form av royaltyfoérskott. Starbreeze dger genom OVERKILL
Software fortsattningsvis spelrattigheterna.

COLD MERCURY/STORM

Under perioden pabodrjade Starbreeze ett nytt spelprojekt med
arbetsnamnet Cold Mercury. Spelet bygger pa ett egenutvecklat
koncept och baseras pé en "free 2 play” liknande affarsmodell.

| och med forvarvet av OVERKILL Software visade det sig att
OVERKILL arbetade pé ett spel, med arbetsnamnet "STORM”,
som i flera avseende liknande Cold Mercury vilket medfdrde att vi
numera slagit ihop de tva produktionerna och dépt om projektet
till STORM.
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VASENTLIGA HAI:IDELSER EFTER
PERIODENS UTGANG

PAYDAY

Under juli manad har forsaljningen av PAYDAY: The Heist varit
mycket framgangsrik. Pa Steams summer sale saldes dver

120 000 exemplar av PAYDAY under forsta helgen. | slutet av juli
och bérjan pa augusti slapptes tva olika tilldggspaket till spelet.
Forst ut var tillaggspaketet "Mercy Hospital” som slapptes till alla
PC spelare via Steam. Detta paket var gratis for alla existerande
spelare (d.v.s. spelare som tidigare kopt ett exemplar av spelet
PAYDAY: The Heist]. Mercy Hospital &r en del av samarbetet med
Valve Corporation avseende Valves spel Left 4 Dead. | slutet av
juli och borjan pa augusti sléppets tillaggspaketet "Wolf Pack”

till bade PC och Playstation 3 (Playstation Home Network]. Dessa
tilldggspaket resulterade i att PAYDAY: The Heist salde ytterligare
130 000 enheter under juli och augusti 2012. Det totala antalet
enheter som salts av PAYDAY: The Heist ligger idag pa dver

700 000 exemplar.

STORM

STORM befinner sig i uppstartsfas med fokus pa design, teknik-
utveckling och test av spelbarhet. D& spelutvecklingen av STORM
befinner sig i en uppstartsfas innebar det att vi for tillfallet inte
lagger lika mycket resurser pd den produktionen som pa P13 och
PAYDAY 2.

PLANER PA FOKUSERING AV SPELPRODUKTION TILL
STOCKHOLM

| arbetet med att effektivisera verksamheten och bli mer kost-
nadseffektiva planerar Starbreeze att koncentrera verksamheten
till ett kontor i Stockholm. En fokusering av spelutvecklings-
verksambheten till Stockholm skulle innebara ett 6kat fokus pa
utvecklingen av PAYDAY-spelserien, underlatta mojligheterna att
rekrytera nyckelpersoner och kvalificerad personal samt mojlig-
heter att vdaxa och utveckla foretaget.

Beslut om forlaggning av spelutvecklingen till ett Stockholms-
kontor sker efter MBL-forhandlingar med berorda fackforbund,
forhandlingar med hyresvard m.m. och kan komma att resultera
i vissa omstéallningskostnader. Utganglaget infér forhandlingar ar
att samtliga kommer erbjudas fortsatt anstallning.

STRATEGISKA REKRYTERINGAR

Rekryteringen av David Goldfarb innebar en forstarkning av Star-
breeze kreativa ledning. David Goldfarb ar en mycket erkand och
erfaren designer som senast kommer fran den EA dgda studion
DICE, dar han var Lead Designer pa Battlefield 3. David har dven
arbetat pa Bad Company 2, och Sonys KillZone 2.

FORANDRING | STYRELSEN

Pa grund av sitt tidskrivande atagande i sin nya position som Vice
President for Publisher Relations hos Sony Computer Entertain-
ment America LLC har Adam Boyes beslutat sig for att lamna
Starbreeze styrelse. Adam Boyes kommer inte att ersattas med ny
styrelsemedlem direkt, utan det blir valberedningens uppgift att
finna lampligt l6sning i deras forslag pa styrelsesammanséttning
till ndsta bolagsstamma.

VALBEREDNING

Arsstamman i november 2011 beslutade att bolaget ska ha en
valberedning bestdende av fyra ledaméter. Ledaméterna ska
utgoras av en representant for var och en av de tre till rostetalet
storsta aktiedgarna samt bolagets styrelseordférande. Valbe-
redningen infor drsstamman 2011/2012 bestar av ledaméterna

Bo Andersson Klint (representant for Varvtre ABJ, Marcus Wass
(representant fér Viktor Vallin), Patrik Karkkainen (representant
foér Torbjérn Leuchovius) och Starbreeze styrelseordférande Mats
Alders.

Arsstamman 2012 kommer att dgarum den 22 november 2012 i
Uppsala. Styrelsen féreslar att ingen utdelning sker fér ridken-
skapsaret 2011/2012.
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FORVARV AV OVERKILL

Den 21 juni 2012 forvarvade Starbreeze AB samtliga aktier och
100 % av résterna i SLG Everscreen AB (OVERKILL Software) frén
Varvtre AB.

Forvarvslikviden uppgar till 200 miljoner nyemitterade aktier i
Starbreeze AB. Forvarvslikviden ar 12 miljoner kronor och den
baseras pa aktiekursen vid férvarvstidpunkten.

Starbreeze har dven tilldelat 37,3 miljoner personaloptioner till
6 nyckelpersoner i OVERKILL Software.

Genom férvarvet erhdller Starbreeze en stark spelutvecklings-
studio med stor potential. OVERKILL Software har framgéngs-
rikt utvecklat prisbelénta nedladdningsbara spel baserade pa
egna spelidéer och studions affarsidé ar att aga upphovsratten
till spelen. Forvarvet innebar vidare att Starbreeze starker sin
teknikplattform och etablerar ett kontor i Stockholm. Under 2011

omsatte OVERKILL Software 15,4 miljoner kronor med ett resultat

fore bokslutsdispositioner och skatt om 4,3 miljoner kronor.

Det férvarvade bolaget bidrog med en nettoomsattning pa

359 TSEK och ett nettoresultat pa -15 TSEK for perioden 21 juni till

30juni 2012. Bolaget konsolideras i Starbreeze koncernen fran
och med den 21 juni 2012. Om férvarvet skett per den 1 januari
2012 skulle koncernens nettoomsattning ha varit 9,1 MSEK med
ett oforandrat resultat.

Utgifterna for forvarvet av OVERKILL Software uppgar till
1,3 MSEK och har, i koncernen, redovisats som 6vriga rorelse-
kostnader i fjarde kvartalet.

Vardering avimmateriella tillgdngar fér sarredovisning frén
goodwill har skett per 2012-06-30. De immateriella tillgdngarna

bestdr av IP avseende PAYDAY samt spelmotorn Diesel. Resteran-

de goodwillvarden ar huvudsakligen hanforbara till synergier och
andra immateriella tillgdngar sdsom personal vilka ej uppfyller
kriterier for separat redovisning.

FORVARVADE NETTOTILLGANGAR OCH GOODWILL PER DEN 21 JUNI 2012 ( TSEK ) :

Erlagd kopeskilling for OVERKILL

Varde forvarvade nettotillgéngar:
Immateriella tillgédngar

Materiella anlaggningstillgangar
Fordringar

Likvida medel

Skulder

Uppskjuten skatt

Summa virde forvirvade nettotillgdngar
Goodwill

12 000

9 845

55
2166
3895
-5 402
-2 746
7813
4187
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PERSONAL

Antalet anstallda uppgick per den 30 juni 2012 till 64 personer

(92 personer). Medelantalet heltidsanstallda for perioden uppgick
till 77 personer (105 personer). Medelaldern &r 32 ar och kénsfor-
delningen ar 59 man och 5 kvinnor.

Den 17 februari informerade Starbreeze om en personalneddrag-
ning som berdrde cirka 25 medarbetare. Forhandlingar genom-
fordes med de fackliga organisationerna som resulterade i att 21
personer fick ldmna bolaget. Anledningen till neddragningarna
var overtalighet efter Syndicates slutférande.

Det foreligger inga aktierelaterade incitamentsprogram i bolaget
annat an de personaloptioner som i juni 2012 tilldelats anstallda i
dotterforetaget OVERKILL Software. Det finns dock ett personal-
bonusprogram dar upp till 30 procent av erhallen s&ljroyalty for-
delas till personalen (inklusive sociala kostnader]. Under perioden
har personalen erhallit 0 TSEK (0 TSEK) i royaltybonus.

STYRELSEN

| februari 2012 meddelade Starbreeze att styrelseledamoten Peter
Tornquist avgdr ur bolagets styrelse pd egen begaran. Peter
Tornquist ersattes inte direkt med ny styrelsemedlem, utan det
blir valberedningens uppgift att finna lamplig losning i deras
férslag pd styrelsesammansattning till ndsta &rsstamma.

| augusti 2012 meddelade Starbreeze att styrelseledamoten Adam
Boyes avgar ur bolaget styrelse pd egen begédran. Adam Boyes
ersattes inte direkt med ny styrelsemedlem, utan det blir valbe-
redningens uppgift att finna lamplig losning i deras

forslag pa styrelsesammansattning till ndsta drsstamma.

MARKNAD

Spelbranschen ar till sin struktur lik andra branscher dar produk-
ten kretsar kring kreativt innehall. | likhet med film- och musik-
industrin ar spelbranschen centrerad kring att skapa, publicera
och distribuera immateriella rattigheter. Spelmarknaden delas
vanligen inide fyra kategorierna; konsolspel, nedladdningsbara
spel, mobilspel och PC-spel.

Under de kommande aren férvéntas spelmarknaden att véxa

7,2 procent per ar enligt en undersokning genomférd av PwC (Glo-
bal Entertainment & Media Outlook: 2012-2016, Pricewaterhouse-
Coopers, 2012). Branschen har under de senaste aren och framfar
allt det senaste aret genomgatt en storre forandring. Fran att vara
driven av och totalt dominerad av de stora AAA-spelen ar mark-
naden nu mycket mer fragmenterad med ett enormt utbud av spel
pa ett flertal olika plattformar, sa som Smartphones, Surfplattor,
Internet och nedladdningsbara spel etc. Spelmarknaden som hel-
het vantas fortsatta att vaxa och den stérsta 6kningen vantas inom
segmenten nedladdningsbara spel och mobilspel.

Under 2011 uppgick omsattningen i spelmarknaden till cirka 58,7
miljarder USD, vilket var en 6kning med 2,1 procent jamfort med
2010. Det innebar att inbromsningen som pabérjades 2009/2010
fortsatte. En inbromsning jamfért med rekordaren 2007 och

2008 da branschen 6kade med 25,3 respektive 20,2 procent. Men
tillvaxten vantas ater tillta och PwC prognostiserar en arlig tillvéxt
med 7,2 procent fram till 2016. Undersdkningen fréan PwC visar
ocksa att marknaden for nedladdningsbara spel, till skillnad frén
konsolspel, har vuxit markant de senaste aren frén en omsattning
pa 12,9 miljarder USD under 2009 till 16,8, miljarder USD under
2011. Framover vantas marknaden for nedladdningsbara spel
fortsatta att véxa starkt med en arlig tillvaxt pa cirka 13,3 procent
arligen fram till 2016. Marknaden for konsolspel som de tre se-
naste &ren minskat forvantas 6ka igen men ganska blygsamt. 2015
forvantas nedladdningsbara spel omsatta nasta lika mycket som
konsolspelsmarknaden, som historiskt varit den storsta spelka-
tegorin och 2016 forvantas att nedladdningsbara spel omsatta
nastan en 1 miljard USD mer an konsolspel.
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FINANSIELL STALLNING

Den 21 juni 2012 forvarvades OVERKILL Software. Immateriella
tillgdngar hanférliga till férvarvet uppgar till 9,8 MSEK. Goodwill
hanforliga till forvarvet uppgar till 4,2 MSEK. Uppskjuten skatt
avseende immateriella tillgdngar uppgar per 30 juni 2012 till

2,6 MSEK.

Kostnaderna for forvarvet av OVERKILL uppgick till 1,3 MSEK och
ingar i posten 6vriga externa kostnader.

Nyemissionen tillforde 21,6 MSEK i juni 2012. Emissionskostna-
derna uppgick till 2,2 MSEK.

Under sista kvartalet har samtliga kortfristiga placeringar
salts av.

Vid kvartalets utgdng uppgick likvida medel och kortfristiga
placeringar till 32,8 MSEK (16,3 MSEK)].

Vid kvartalets utgdng uppgick koncernens egna kapital till

37,0 MSEK (31,5 MSEK) och soliditeten var 67,5 procent

(65,7 procent). Eget kapital per aktie vid kvartalets utgéng uppgick
till 0,03 SEK (0,03 SEK)].

KASSAFLODE

Kvartalets kassafléde fran den lopande verksamheten var

-3,2 MSEK (-17,0 MSEK). Skillnaden mellan kvartalets resultat
och kassaflodet fran rorelsen beror till stérsta delen pa 6kade
kortfristiga skulder.

Arets kassaflode fran den l6pande verksamheten var -5,9 MSEK
(-22,7 MSEK]. Skillnaden mellan &rets resultat och kassaflodet
fran rérelsen beror till stérsta delen pa minskade kundford-
ringar.

Under rakenskapsaret 2010/2011 finansierades bolagets verk-
samhet till stérsta delen av tidigare erhallna forskott fran kund.
Under rakenskapsaret 2011/2012 har verksamheten till stor del
varit egenfinansierad. Under fjarde kvartalet genomfordes en
nyemission vilken tillforde 19,6 MSEK efter avdrag for emissions-
kostnader. Under fjarde kvartalet saldes kvarvarande kortfris-
tiga placeringar vilket tillforde 6,3 MSEK i likvida medel.

INVESTERINGAR OCH AVSKRIVNINGAR

Under rédkenskapsaret uppgick koncernens investeringar i
materiella anlaggningstillgédngar, exklusive férvarv av OVERKILL
Software, till 0,1 MSEK (1,3 MSEK)]. Investeringarna avsag datorer
och ovriga inventarier. Avskrivningar av materiella anlaggnings-
tillgdngar uppgick till -3,2 MSEK (-3,8 MSEK).

MODERBOLAGET

Koncernens verksamhet, exklusive den i juni férvarvade verk-
samheten, bedrivs i moderbolaget Starbreeze AB (publ]. Mo-
derbolagets nettoomséattning for heldret uppgick till 25,8 MSEK
(56,7 MSEK) och resultat fore skatt var -24,7 MSEK (-25,2 MSEK).
Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick per den 30 juni
2012 till 29,1 MSEK (16,2 MSEK)].

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar har gjorts med
0,1 MSEK (1,3 MSEK], vilket utgjordes av investeringar i datorer
och inventarier. Moderbolagets egna kapital vid periodens utgédng
var 38,1 MSEK (31,5MSEK].

STARBREEZE AB/
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STARBREEZE )
BOKSLUTSKOMMUNIKE
1 JULI 2011 - 30 JUNI 2012

AKTIEN OCH AGARE AGARE ANTAL AKTIER INNEHAV %
Starbreeze aktie ar noterad pa AktieTorgets lista sedan 2000. L ) } o
Aktien har kortnamn STAR och 1SIN-kod SE0000667875. ForsakerSéktlebo.laget, Avanza Pension 254 266 020 18,4%
Varvtre AB via Remium AB (EMISSION VPC] *) 200 000000 14,5%
En handelspost omfattar 1 aktie. Den 30 juni 2012 var aktiekursen Nordnet Pensionsférsikring AB 32979 256 2,4%
0,07 SEK och det totala bérsvardet uppgick till cirka 97 MSEK. Johansson, Hans 13 125 000 1.0%
Under juni 2012 genomférdes en nyemission som tillférde Netfonds Asa, NQI 11502 662 0,8%
433 181551 nya aktier. Aktierna registrerades den 2 juli 2012. Handelsbanken Life & Pension Ltd 11278 750 0,8%
T . )
Under juni 2012 forvarvades, genom en apportemission, samtliga Forsakr.l.ng's' Al? Skandia 10780153 O'SDA)
aktier i OVERKILL Software for 200 000 000 nyemitterade aktier | Robur Forsakring 10752 245 0.8%
Starbreeze AB. Six Sis Ag, W8imy 9596 000 0,7%
o . o . Véliluoto, Pauli 9025625 0,7%
Per den 30 juni 2012 var antalet utestaende aktier, inklusive A L N
aktierna som registrerades den 2 juli 2012, 1 383 084 507 stycken, Ovriga aktieagare 819778 796 59,3%
med envar ett kvotvarde om 0,02 SEK, motsvarande ett aktiekapi-
tal pd 27 661 690 SEK. Totalt per 31 juli 2012 1383 084 507 100,00%
Starbreeze har inrattat ett personaloptionsprogram omfattande ") Varvtre AB 4gs av Bo Andersson Klint och ULf Andersson.
37,3 miljoner personaloptioner till 6 nyckelpersoner i OVERKILL
Software.
INSIDERS 2012-06-30 2011-06-30
Bolagets 10 stérsta dgare per den 31 juli 2012 framgar av tabellen
till hoger. Adam Boyes [t o m 20 augusti 2012) - -
Dan /&khagen - -
Gustaf Brandberg 1750000 -
Mats Alders 1400000 800000
Michael Hjorth 2907 500 400000
Mikael Nermark 2000000 190 000
Tommy Persson - -
Ursula Bende - -
Varvtre AB ( Bo Andersson Klint, Ulf Andersson ) 200 000000 -
STARBREEZE AB / SIDA/9



STARBREEZE )
BOKSLUTSKOMMUNIKE
1 JULI 2011 - 30 JUNI 2012

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport &r upprattad i 6verensstammelse med IAS
34, Interim Financial Reporting. Redovisningsprinciperna dver-
ensstammer med de principer som tillampades i 2010/2011 ars
arsredovisning.

For moderbolaget har Radet for finansiell rapporteringsrekom-
mendation RFR 2 Redovisning for juridisk person tillampats vid
upprattandet av denna delarsrapport.

Inga nya eller omarbetade IFRS har tratt i kraft som forvantas ha
ndgon betydande paverkan p& koncernen.

INTAKTER

Intakter enligt avtal med forléaggare redovisas dver kvarvarande
produktionstid i takt med fardigstallande av projektet.

Royalty fér sélda spel redovisas som intakt i den period som
forsaljningen skett.

INKOMSTSKATTER

Starbreeze redovisar inte vardet av underskottsavdrag som en
tillgdng i balansrakningen. Nar bolagets framtida berdknade

vinster forvantas bli tillrackligt stabila kommer en uppskjuten
skattefordran att redovisas.

Det ackumulerade skattemassiga underskottet berdaknas per den
30juni 2012 uppga till 95,3 MSEK.

AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR

Koncernen har aktierelaterade ersattningsplaneriform av per-
sonaloptioner. Regleringen gérs med aktier dar féretaget erhaller
tjanster som vederlag for koncernens egenkapitalinstrument
(optioner). Verkligt varde pa den tjanstgdring som berattigar till
tilldelning av optioner kostnadsfors. Det totala belopp som ska
kostnadsforas baseras pa verkligt vérde pa de tilldelade optio-
nerna.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Fér att kunna upprétta deldrsrapporter och &rsredovisning enligt
god redovisningssed méste féretagsledningen gora bedomningar
och antaganden som paverkar i bokslutet redovisade tillgdngar,
skulder och intékter. Faktiskt utfall kan skilja sig frdn dessa
bedomningar.

Den kortsiktiga resultatpaverkan fran valutakursférandringar kan
vara positiv eller negativ, beroende pa den aktuella valutaexpo-
neringen fran kundfordringar, bankmedel, valutaterminer, etc. Pa
lang sikt leder dock en lag dollarkurs alltid till att vinstmarginalen
paverkas negativt, eftersom Starbreeze d& far en sdmre kost-
nadsposition i jamforelse med amerikanska konkurrenter.

De storsta riskerna och osakerhetsfaktorerna arifortid avslu-
tade projekt, projektforseningar och belaggningsglapp mellan

produktioner. Dessa och &vriga risker sdsom upphovsrattsintrang,

forlust av nyckelpersoner och valutakursférandringar beskrivs i
Starbreeze arsredovisning 2010/2011 i férvaltningsberéattelsen pa
sidan 49 och i not 3.

Sedan arsredovisningen 2010/2011 avgavs har Starbreeze ge-
nomfdrt en nyemission som minskat likviditetsrisken i bolaget.
Bolaget bedoémer att nuvarande finansiering ar tillracklig for att
bedriva planerad verksamhet under dtminstone det kommande
rikenskapsaret, 2012/2013.

INVESTERARKONTAKT

Aktuell information om Starbreeze finns pa bolagets webbplats
www.starbreeze.com. Det gar bra att kontakta bolaget via e-post:
ir@starbreeze.com, telefon: 018-843 33 00 eller

post: Dragarbrunnsgatan 78B, 753 20 Uppsala.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN
Arsredovisning 2011/2012 1 november 2012
Arsstamma 2012 22 november 2012

Delarsrapport jul 2012 - sep 2012 22 november 2012

FOR YTTERLIGARE UPPLYSNINGAR

Mikael Nermark, VD
Tel: 018-843 33 00
mikael.nermark(@starbreeze.com

Rapporterna publiceras pé bolagets hemsida
www.starbreeze.com.

Uppsala den 31 augusti 2012
Starbreeze AB (publ)
Mats Alders Michael Hjorth

Gustaf Brandberg Mikael Nermark

STARBREEZE AB/
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NYCKELTAL, KONCERNEN

2011/ 2012 2011/ 2012 2010/ 2011 2010/ 2011
Q4 (APR-JUN) HELAR Q4 (APR-JUN) HELAR
Nettoomsattning, TSEK 2071 26 154 12 146 58336
EBITDA, TSEK -9 556 -23033 -3766 -21769
EBIT, TSEK -10 278 -26 235 -4 670 -25532
Resultat fore skatt, TSEK -10 267 -25896 -4 646 -24926
Rorelsemarginal, % -496,3 -100,3 -38,4 -43,8
Vinstmarginal, % -495,8 -99 -38,3 -42,7
Soliditet, % 67,5 67,5 65,7 65,7
Réntabilitet pd eget kapital, % -39,3 -76,0 -13,7 -77,6
Réntabilitet pé sysselsatt kapital, % -36,9 -72,7 -13,7 -45,8
Kassaflode per aktie, kr 0,00 0,00 -0,02%) -0,02%)
Eget kapital per aktie fore utspadning, kr 0,03 0,03 0,03*) 0,03*)
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 0,03 0,03 0,03*) 0,03*)
Aktiens slutkurs for perioden, kr 0,07 0,07 0,14 0,14
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,01 -0,03 -0,00%) -0,02%)
Resultat per aktie efter utspadning, kr **) -0,01 -0,03 -0,00%) -0,02%)
Antal aktier vid periodens slut fore utspadning, st 1383084507 1383084507 749 902 956 749 902 956
Antal aktier vid periodens slut efter utspadning, st **) 1383084507 1383084507 749 902 956 749 902 956
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, st 960963 473 802 668 085 749 902 956 593673174
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st **) 960 963 473 802 668085 749 902 956 593673174
Antalet anstallda i genomsnitt, st 56 77 94 105
Antalet anstallda vid periodens slut, st b4 b4 92 92
*) Historiska nyckeltal har omraknats med det fondemissionselement som uppstatt genom den i juni 2012 genomférda foretrddesemissionen. Omréakningen baseras pa 1 383 084 507 aktier
**) De i juni 2012 tilldelade personaloptionerna har ej inkluderats i berakningen.
STARBREEZE AB / SIDA/ 11



NYCKELTAL, KONCERNEN

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar.

EBIT
Rorelseresultat efter avskrivningar.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av omsattningen.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i procent av omsattningen.

Soliditet
Eget kapital i procent av totalt kapital.

Rintabilitet pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster minskad med full skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.
(Rantabiliteten for kvartalet &r berdknad pa 3 manader).

Rintabilitet pa sysselsatt kapital
Resultat efter avskrivningar plus finansiella intakter i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.
(Rantabiliteten for kvartalet &r berdknad pa 3 manader).

Kassaflode per aktie

Kassaflode fran den lopande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid arets slut.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Eget kapital
Redovisat eget kapital inklusive 73,7 procent av obeskattade reserver.

Sysselsatt kapital
Totalt kapital minskat med icke rantebarande skulder.

STARBREEZE AB/
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RESULTATRAKNING, KONCERNEN

2011/2012 2011/ 2012 2010/2011 2010/ 2011
TSEK Q4 (APR-JUN) HELAR Q4 (APR-JUN) HELAR
Nettoomsattning 2071 26 154 12 146 58336
Ovriga rorelseintakter - - 5 -
Summa intakter 2071 26 154 12 151 58 336
Ovriga externa kostnader -4 302 -11 328 -2 735 -24 737
Personalkostnader -7 119 -37 713 -13182 -55253
Avskrivningar materiella anldggningstillgdngar -722 -3202 -904 -3763
Ovriga rérelsekostnader -206 -146 - -115
Rorelseresultat -10 278 -26 235 -4 670 -25532
Finansiella intakter 13 341 24 885
Finansiella kostnader -2 -2 - -279
Resultat fore skatt -10 267 -25896 -4 646 -24 926
Uppskjuten skatt -38 -38 - -
Inkomstskatt -88 -88 - -
Periodens resultat -10393 -26 022 -4 646 -24 926
Resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktieagare -10 393 -26 022 -4 646 -24 926
Agande utan bestammande inflytande - - - -
Resultat per aktie hanforligt till moderforetagets
aktiedgare under perioden (utryckt i kronor):
- fore utspadning -0,01 -0,03 -0,00%) -0,02%)
- efter utsp&dning -0,01 -0,03 -0,00%) -0,02%)
*) Historiska nyckeltal har omréknats med det fondemissionselement som uppstatt genom den i juni 2012 genomfdrda féretrddesemissionen. Omrakningen baseras pa 1 383 084 507 aktier
STARBREEZE AB / SIDA/13



KONCERNENS RAPPORT

OVER TOTALRESULTATET

2011/ 2012 2011/ 2012 2010/2011 2010/2011
TSEK Q4 (APR-JUN) HELAR Q4 (APR-JUN) HELAR
Periodens resultat -10393 -26 022 -4 646 -24 926
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat for perioden -10 393 -26 022 -4 646 -24 926
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -10393 -26 022 -4 646 -24 926

Agande utan bestammande inflytande

STARBREEZE AB/
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BALANSRAKNING, KONCERNEN

TSEK 2012-06-30 2011-06-30
TILLGANGAR

Goodwill 4187 -
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 9 845 -
Datorer och ovriga inventarier 2 445 5665
Summa anlédggningstillgdngar 16 477 5665
Kundfordringar och évriga fordringar 2091 19588
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3396 6414
Kortfristiga placeringar - 6273
Likvida medel 32835 10 042
Summa omsittningstillgdngar 38322 42 317
SUMMA TILLGANGAR 54799 47 982
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 18998 14998
Ej registrerat aktiekapital 8664 -
Ovrigt tillskjutet kapital 56 341 37 429
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -47 036 -20 903
Summa eget kapital 36 967 31524
Uppskjuten skatteskuld 2 785 -
Summa langfristiga skulder 2785 -
Leverantdrsskulder och dvriga skulder 8553 3997
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6 494 12 461
Summa kortfristiga skulder 15 047 16 458
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 54799 47 982

STARBREEZE AB/

SIDA/ 15



FORANDRING | KONCERNENS EGNA KAPITAL,
HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE

2011/2012 2010/2011
TSEK HELAR HELAR
Ingédende eget kapital enligt balansrdkning per 1 juli 31524 32723
Summa totalresultat for perioden -26 022 -24 926
Foretradesemission 21659 26 247
Emissionsutgifter -2 194 -2520
Apportemission 12 000 -
Eget kapital vid periodens utgang 36 967 31524
Forandring i antal utestdende aktier
Antal aktier per den 1 juli 749 902 956 374 951 478
Apportemission 200 000000 -
Foretradesemission - 374 951 478
Ej registrerade tecknade aktier *) 433 181 551 -
Antal aktier vid periodens utgang 1383084507 749 902 956
*) Aktierna ar hanforliga till foretrddesemissionen. De registrerades den 2 juli 2012 och 4r med i nyckeltalsber&kningen.
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KASSAFLODESANALYS, KONCERNEN

2011/2012 2011/ 2012 2010/2011 2010/2011
TSEK Q4 (APR-JUN) HELAR Q4 (APR-JUN) HELAR
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Kassaflode frén rérelsen -2933 -5398 -16 901 -22 643
Betald ranta -2 -2 - =771
Erhéllen ranta - 290 - 1276
Betalda inkomstskatter -292 -755 -141 -532
Kassafldde fran den lopande verksamheten -3227 -5865 -17 042 -22 670
Investeringsverksamheten
Férvarv av materiella anldggningstillgdngar - -103 - -1334
Investeringar i dotterbolag 2630 2630 - -
Okning (-)/minskning(+) kortfristiga placeringar 6595 6595 4000 25892
Kassaflode fran investeringsverksamheten 9225 9122 4000 24558
Finansieringsverksamheten
Nyemission 19465 19 465 - 23727
Minskning av langfristiga fordringar - - 3506 3506
Aterbetalning lan - - - -44 533
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 19 465 19 465 3506 -17 300
Periodens kassafldde 25463 22722 -9536 -15 412
Likvida medel vid periodens ingang 7306 10 042 19 614 25 407
Kursdifferens i likvida medel 66 71 -36 47
Likvida medel vid periodens utgang 32835 32835 10 042 10 042
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RESULTATRAKNING, MODERBOLAGET

2011/ 2012 2011/ 2012 2010/ 2011 2010/ 2011
TSEK Q4 (APR-JUN) HELAR Q4 (APR-JUN) HELAR
Nettoomsattning 1712 25795 12 146 56 731
Ovriga rorelseintakter - - 5 -
Summa intdkter 1712 25795 12 151 56731
Ovriga externa kostnader -2 981 -9 995 -2715 -23 345
Personalkostnader -6 938 -37532 -13182 -55253
Avskrivningar materiella anldggningstillgdngar -722 -3202 -904 -3763
Ovriga rérelsekostnader -206 -147 - -257
Rorelseresultat -9135 -25081 -4 650 -25 887
Finansiella intakter 13 341 24 678
Finansiella kostnader -2 -2 - -
Resultat fore skatt -9124 -24 742 -4 626 -25 209
Inkomstskatt -88 -88 - -
Periodens resultat -9 212 -24 830 -4 626 -25 209
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BALANSRAKNING, MODERBOLAGET

TSEK 2012-06-30 2011-06-30

TILLGANGAR

Datorer och ovriga inventarier 2391 5665
Andelar i koncernforetag 13 465 200
Summa anléggningstillgdngar 15856 5865
Kundfordringar 43 18 094
Fordringar koncernforetag 329 30
Ovriga fordringar 1731 1490
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1201 6414
Kortfristiga placeringar - 6273
Likvida medel 29102 9909
Summa omsittningstillgdngar 32406 42210
SUMMA TILLGANGAR 48262 48075

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 18998 14998
Ej registrerat aktiekapital 8664

Reservfond 21201 21201
Fritt eget kapital

Overkursfond 35029 16 228
Balanserat resultat -20 953 4256
Periodens resultat -24 830 -25 209
Summa eget kapital 38109 31474
Leverantorsskulder 3004 1038
Skulder till koncernféretag 273 154
Ovriga skulder 2054 2959
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4822 12 450
Summa kortfristiga skulder 10153 16 601
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 48262 48075
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STALLDA SAKERHETER OCH

ANSVARSFORBINDELSER
TSEK 2012-06-30 2011-06-30
Pantsatta bankmedel
Ansvarsforbindelser
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GRANSKNINGSRAPPORT

Revisors rapport dver dversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag
(delarsrapport) upprittad i enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av rapporten for perioden den 1 juli 2011 till den 30 juni 2012 for
Starbreeze AB (publ). Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att upprétta
och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med arsredovisningslagen och IAS 34.
Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa var dversiktliga
granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for versiktlig granskning SOG

2410 Oversiktlig granskning av finansiell del&rsinformation utférd av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga
granskningsatgérder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed
i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en &versiktlig granskning gor det inte mojligt for
oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en &versiktlig
granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger
oss anledning att anse att bifogad delarsrapport inte, i allt vésentligt, &r upprattad for koncernens
deli enlighet med arsredovisningslagen och IAS 34 samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Uppsala den 31 augusti 2012
Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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