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VD har ordet

Starbreeze kan se tillbaka pa ett mycket framgangsrikt verksamhetsar 2005/2006. Omsattningen
har ckat med ca 45 % i jamforelse med féregadende verksamhetsar och antalet anstallda har 6kat
med ca 35 % till totalt 50 personer. Vi har etablerat en stabil Ionsamhet i rérelsen, marginalen fére
(=efter) skatt blev ca 8 %, och bolaget gick med vinst alla fyra kvartal. Arets resultat har dock
belastats av engangskostnader pa drygt 2,2 MSEK for att hantera en del gamla problem, som
Swing-forlikningen om 1,2 MSEK plus advokatkostnader, utrangering av gammal utrustning, mm.
Samtidigt har bolaget under aret fatt en valutakursvinst pa ca 1,5 MSEK, varav 1,1 MSEK infoll

under sista kvartalet.

Vi &r mycket néjda med den positiva utvecklingen av var omséttning, vinst och kassa. Dessutom
har vi undertecknade produktionsavtal som gor oss fullbelagda under mycket lang tid framover,

med nuvarande personalstyrka.

Darknessproduktionen fortsatter att utvecklas lovande. Vi har visat upp delar av spelet pa flera
spelméssor, t.ex. E3 i Los Angeles, Comic Coni San Diego, Games Convention i Leipzig och X06 i
Barcelona . Speljournalisternas omdémen har varit mycket positiva, och det har skrivits enormt

mycket om spelet i speltidningar och pa spelsajter 6ver hela varlden.

Just nu kénns det som att Starbreeze ar inne i en positiv spiral, dar framgangarna skapar en god
stamning bland personalen, vilket ytterligare 6kar mdjligheterna att producera storsaljande spel. Vi

far hoppas att detta mynnar ut i en riktigt framgangsrik lansering av Darkness under 2007.

Johan Kristiansson, VD



Arsstamma

Ordinarie arsstamma i Starbreeze AB (publ), 556551-8932, halls torsdagen den 23 november 2006
kl. 16.00 pa Scandic Hotell Uplandia, Dragarbrunnsgatan 32 i Uppsala. Aktiedgare som énskar
delta pa arsstamman skall:

m delsvarainford som &gare i den av VPC forda aktieboken fredagen den 17 november 2006,

m dels anmadla sin avsikt att deltaga i arsstimman senast fredagen den 17 november 2006 K.

16.00. Anmaélan om deltagande i arsstimman skall ske skriftligen till Starbreeze AB, Investor

Relations, Sysslomansgatan 7, 753 11 Uppsala, via e-post: ir@starbreeze.com, per telefax 018-
12 28 05 eller per telefon 018-12 28 35. Vid anmalan bor uppges namn,

personnummer/organisationsnummer, adress, telefonnummer samt aktieinnehav.

Aktieagare som har sina aktier forvaltarregistrerade maste, for att 4ga ratt att deltaga pa
arsstamman, tillfalligt 1ata omregistrera aktierna i eget namn. Sadan registrering maste vara
verkstélld hos VPC i den av VPC forda aktieboken senast fredagen den 17 november 2006. Detta
innebér att aktieagaren i god tid fore denna dag maste underréatta forvaltaren om en sadan
omregistrering. Aktiedgare som foretrads genom ombud skall utfarda dagtecknad fullmakt fér
ombudet. Om fullmakten utfardas av juridisk person skall bestyrkt kopia av registreringsbevis eller
motsvarande "registreringsbevis” for den juridiska personen bifogas. Fullmakten och
registreringsbeviset far inte vara aldre an ett ar. Fullmakten i original samt eventuellt

registreringsbevis bor fore stamman insdndas per brev till Starbreeze.



Aret i korthet

e Nettoomsattningen for &ret uppgick till 45,6 MSEK (32,2 MSEK). Ovriga rorelseintakter for
aret uppgick till 1,5 MSEK (0,4 MSEK).

e Rorelseresultat fore avskrivningar for aret uppgick till 4,7 MSEK (0,5 MSEK).
e Resultat efter skatt for aret uppgick till 3,7 MSEK (-1,2 MSEK).

e Resultat per aktie fore och efter utspadning for verksamhetsaret uppgick till 0,01 SEK (0,00
SEK).

e Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick pa balansdagen till 25,3 MSEK (14,4
MSEK).

e Starbreeze har under rakenskapsaret utokat personalstyrkan med 13 personer, till totalt 50
personer.

e Starbreeze tecknade i juni tilldggsavtal med 2K Games avseende forlangning av
Darknessproduktionen.

e Starbreeze ingick forlikning i tvisten med Swing i maj.

e Starbreeze tecknade fullstdéndigt produktionsavtal med Vivendi Games i april.



FOrvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Starbreeze AB (publ), 556551-8932 avger harmed
arsredovisning och koncernredovisning for 2005-07-01 — 2006-06-30, Starbreezes attonde

rakenskapsar.

Handelser efter rakenskapsarets utgang

Darkness visades pa X06 i Barcelona i september

Microsoft anordnar varje ar ett stort events for inbjudna speljournalister fran hela varlden, och
2006 ars upplaga var forlagt till Barcelona. Har visades The Darkness upp for forsta gangen i en
spelbar version dar journalisterna sjélva fick halla i kontrollerna och prova spelet. Deras omdémen
var generellt mycket positiva.

Darkness visades pd Games Convention i Leipzig i augusti

Games Convention har snabbt vuxit i storlek och hade i r 183.000 besékare, huvudsakligen
vanliga spelkonsumenter. En grupp fran Starbreeze var pa plats och visade upp spelet for

speljournalister fran hela varlden.
Darkness visades pa Comic Con i San Diego i juli

I San Diego anordnas varje sommar underhallningsmassan Comic Con, med drygt 100.000
besokare, bade branschfolk och konsumenter. I ar gjorde Starbreeze, tillsammans med forlaggaren
2K Games och serietidningsforlaget Top Cow, en stor marknadsforingsinsats for Darkness dar.
Spelet visades upp i en stor monter med tematisk utsmyckning, trailers, spel-demonstrationer och
inhyrda skadespelare i drakter fran en special-effects verkstad i Hollywood. Fyra anstéllda pa
Starbreeze nédrvarade och gjorde intervjuer och speldemonstrationer. Uppvisningen skapade
mycket uppmarksambhet, och har blivit positivt omskriven i ett stort antal internationella

spelpublikationer.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret 2005/2006

Starbreeze tecknar tillaggsavtal med 2K Games i juni

Starbreeze har ingatt tillaggsavtal med 2K Games avseende ytterligare en forlangning av
Darknessproduktionen. Produktionstiden for spelet har forlangts nagra manader och
utvecklingsbudgeten har utokats. Pa grund av sekretessklausuler i avtalet med 2K Games kan

tyvarr inga exakta belopp offentliggoras.
Kungliga Filharmonikerna framfér musik fran Riddick i juni

Den 14 juni framférde Kungliga Filharmonikerna konserten "Play!” i Stockholms konserthus.
Konserten var en hyllning till musik fran TV-spel. Filharmonikerna framfarde bl.a. musik fran
Starbreeze succé "Chronicles of Riddick”, som har komponerats av Gustaf Grefberg, kompositor



och ljudproducent pa Starbreeze sedan 1998. Under konserten visades minnesvarda sekvenser ur
spelen pa storbildsskarmar. Konserten Play! ar en del av en turné dar forstklassiga

symfoniorkestrar varlden 6ver framfor musik fran kanda spel.
Darkness far stor uppmarksamhet i spelbranschen under varen och sommaren

Internationella speltidningar har gjort omfattande forhandsreportage om den pagaende
spelproduktionen "The Darkness”. Ett tjugotal journalister fran hela varlden har varit pa besok i
Sverige, for att fa se demonstrationer av spelet och gora intervjuer med utvecklingsteamet. Bland
annat har den betydelsefulla "Official Playstation Magazine” i USA haft Darkness p& omslaget och
agnat atta sidor at spelet i aprilnumret. En handfull andra tidningar i olika lander har ocksa haft

Darkness som “cover story”.

Den amerikanska nojesbranschtidningen Hollywood Reporter skrev en stor artikel om
spelbranschen, dar de speciellt berérde 6vergangen till nasta generations spelkonsoler. De skrev
bl.a: ”Big games on which Sony will count to propel PS3 sales include the graphically intense titles

"The Darkness” from 2K Games and “Warhawk” from Sony Computer Entertainment America.”

Aven den amerikanska tidningen Business Week omnamnde "The Darkness” i en artikel om

spelbranschen.

"The Darkness” fick stor uppmarksamhet pa spelmassan E3 i Los Angeles 10-12 maj. Under massan
genomfdrde Starbreeze nastan hundra stycken 10-minuters presentationer av spelet, for 5-10
speciellt inbjudna journalister och spelinkopare at gdngen. Reaktionerna var fantastiskt positiva,
bl.a. nominerade IGN.com (en av varldens storsta spelsajter) Darkness till féljande utmarkelser i

Xbox 360-klassen: "Best Overall Game”, "Best First-Person Shooter” och "Best Artistic Design”.

Den stora spelsajten lup.com skrev efter E3-demon:”Perhaps the most intense first-person shooter
we've seen since Riddick, and one of the best looking.”

Starbreeze tecknar fullstandigt produktionsavtal med 2K Games i maj

Starbreeze har under rakenskapsaret ingatt fullstandigt produktionsavtal ("Long Form
Agreement”) for Darkness med 2K Games vilket ersatter det foravtal som ingicks i december 2005.

Avtalet &r mer omfattande och detaljerat &n det tidigare avtalet.

Darknessprojektet blev ocksa nagot forlangt och fick en utdkad produktionsbudget. Det
kommunicerades officiellt att lanseringen skall ske under 2007 pa plattformarna Xbox 360 och
PS3.

Starbreeze ingar forlikning i tvisten med Swing Entertainment i maj

Starbreeze har under rakenskapsaret ingatt forlikning med Swing Entertainments konkursbo
avseende den tre &r gamla Enclave-tvisten, dar Swing hade stamt Starbreeze pa ca 5,8 MSEK.

Starbreeze har erlagt en summa om ca 1,2 MSEK till Swings konkursbo "allt for ett” for att slutligt



I6sa tvisten. Forlikningen innebar att alla fragor i samband med Enclaveproduktionen ar slutligt

I6sta.
Starbreeze tecknar fullstandigt produktionsavtal med Vivendi Games i april

Starbreeze har under rakenskapsaret ingatt fullstandigt produktionsavtal ("Long Form
Agreement”) med Vivendi Games (tidigare Vivendi Universal Games) vilket ersatter det foravtal
("Binding Letter of Intent”) som ingicks i augusti 2005. Avtalet &r mer omfattande och detaljerat &n
det tidigare avtalet.

Den amerikanske férlaggaren 2K Games forvarvade i december 2005 alla rattigheter

till spelproduktionen The Darkness.

Majesco salde i december alla rattigheter kopplade till den pagdende spelproduktionen The
Darkness till den New York baserade forlaggaren 2K Games. 2K Games Inc. ar ett helagt
dotterbolag till forlaggaren Take 2 Games Inc., som bland annat ligger bakom framgangsrika spel
som Grand Theft Auto. Take 2 koncernen &ar en av de mest etablerade forlaggarna i branschen. |
samband med 6vertagandet har Starbreeze fatt en viss utdkning av produktionstid och budget for

produktionen.
Inlésen av teckningsoptioner tillfor bolaget 12,2 MSEK i juli

Starbreeze tillférdes under sommaren 2005 cirka 12,2 miljoner kronor via inldsen av
teckningsoptionen STAR TO 1. Under teckningsperioden l6stes 60 909 000 optioner in (ca 97,3 %
av teckningsoptionerna).

Teckningsoptionerna utfardades av Starbreeze till garanterna av nyemissionen i december 2003
och handlades pa Aktietorgets marknadsplats under perioden 18 mars 2004 - 27 juli 2005.
Teckningsoptionens villkor var att varje option gav ratten att teckna en nyemitterad aktie
(nominellt 0,02 kr) i Starbreeze till teckningskursen 0,20 kr. Efter utfardandet av de 60.909.000
st. nya aktierna har bolaget totalt 374.951.478 st. aktier.

Allmant om verksamheten

Starbreeze AB (publ) ar en oberoende spelutvecklare som utvecklar TV- och datorspel p& uppdrag
av internationella spelforlaggare. Starbreeze far vanligtvis en ersattning fran forlaggaren i form av
ett fast arvode for utvecklingsarbetet (forskottsbetalning), kopplade till vissa forutbestamda
milstolpeleveranser, samt extra saljroyalty om spelets forséljning éverstiger en viss niva.
Forlaggaren star utéver finansiering aven for marknadsforing och distribution av spelet.

Samarbetet mellan férlaggare och utvecklare regleras av ett detaljerat avtal, som specificerar
skyldigheter och ansvar hos respektive part under produktionen. Starbreeze har bland annat ett
omfattande ansvar enligt avtalen for att inget material i spelen gér upphovsréttsintrang eller bryter

mot andra legala regelverk.



Starbreeze redovisning bygger pa successiv vinstavrakning, som gar ut pa att bolaget I6pande gor
en prognos av hur mycket internt arbete och hur mycket externa kostnader som &terstar for att
fardigstalla varje spelproduktion. Utifrdn denna uppskattning kan bolaget sedan tillgodorakna sig
en viss mangd intékter under redovisningsperioden. Naturligtvis finns det alltid vissa osékerheter i
uppskattningen av exakt hur mycket arbete som aterstar i ett projekt, vilket kan gora det svart att
faststélla en helt rattvisande vinstniva under ett enskilt kvartal.

Starbreezekoncernen omfattas av moderbolaget Starbreeze AB (publ) och det helagda dotterbolaget

Starbreeze Studios AB. All personal ar anstalld i moderbolaget.

Sedan grundandet 1998 har Starbreeze utvecklats till en etablerad aktor pa spelmarknaden.

Affarsidé

Starbreeze utvecklar TV- och datorspel inom action/adventure-genren i samarbete med ledande
internationella spelférlaggare.

Vision

Starbreezes spel skall alltid ligga i det internationella toppskiktet avseende bade forsaljning och

recensionsbetyg.

Marknad och trender

Den internationella spelmarknaden, exklusive konsoler och accessoarer, hade 2005
konsumentintakter pa ca 27 miljarder US dollar. Marknaden forvantas vaxa med drygt 11 % arligen
och de totala intakterna forvéantas stiga till ca 46 miljarder US Dollar 2010.
(PricewaterhouseCoopers; "Global Entertainment and Media Outlook 2006-2010").

Tillvaxten i konsolspelsmarknaden ar beroende av utvecklingen av nya spelkonsoler med allt hégre
kapacitet. Konsolmarknaden ar cyklisk vad galler lanseringen av ny teknik och nya konsoler brukar
lanseras ungefar vart 5:e ar. FOr narvarande pagar en generationsvéxling och den nya generationen
spelkonsoler (Xbox 360, PS3, Wii) forvantas fa en stor paverkan pd marknaden under de

kommande &ren.

Trenden i spelbranschen &r att det produceras farre spel men med allt stérre utvecklingsbudgetar.
Spel utvecklade for dessa nya konsoler ("next. gen — spel™) férvantas normalt ha
utvecklingsbudgetar i storleksordningen 10 — 20 MUSD.

Det normala i branschen ar att det tar cirka tva ar att slutfora ett spelutvecklingsuppdrag. Spelen
genererar generellt huvuddelen av intakterna fran konsumenter de férsta manaderna efter
lansering.



Konkurrens

Starbreeze ar en oberoende spelutvecklare som utvecklar spel pa uppdrag av internationella
spelforlaggare. Starbreeze konkurrerar med andra spelutvecklare i varlden om de storsta och mest

pakostade spelutvecklingsuppdragen.

Det rader en hard konkurrens mellan spelutvecklare internationellt om dessa uppdrag, bland annat
p.g.a. att branschen gar mot farre men stérre spelproduktioner. Nagra exempel pa oberoende
spelutvecklare som konkurrerar med Starbreeze om stora spelutvecklingsuppdrag ar Climax (UK),
Silicon Nights (Canada) och Id Software (USA) . Dessutom finns en viss konkurrens fran

spelforlaggarnas interna studios, hos till exempel EA, Sony och Microsoft.

Forlaggarna vill i allt hégre grad lagga spelutvecklingsuppdragen hos etablerade utvecklare som har
bevisat att de kan genomfora framgangsrika produktioner. Starbreeze kan nu anses tillhéra denna
skara av etablerade utvecklare eftersom produktionsteamet har arbetat ihop under manga ar och
fardigstéllt flera speltitlar.

Inférsaljning, forhandlingar och avtalsdiskussioner med férlaggarna ar komplicerade och hela

processen kan ofta ta atskilliga manader i ansprak.

Starbreeze spel

Starbreeze har fardigstallt fyra spel som lanserats pa den internationella spelmarknaden: The

Chronicles of Riddick, Knights of the Temple, Enclave och The Outforce.

The Chronicles of Riddick

Riddick utvecklades pa uppdrag av Vivendi Games under perioden 2002-2004 fér Xbox och PC.
Spelet bygger pa karaktaren Riddick fran filmerna Pitch Black och The Chronicles of Riddick.
Spelet lanserades tillsammans med filmen The Chronicles of Riddick under sommaren 2004.
Spelet har mottagits mycket vél av marknaden och erhallit mycket goda betyg av speltidningar och
Internetsajter samt vunnit internationella utmarkelser. The official Xbox magazine ansag att

Riddick var: "The best looking Xbox game we’ve ever seen. And we’ve seen them all”.

I juni 2005 utsags det till "basta filmbaserade spel” pa MTV Movie Awards i Los Angeles, efter en

telefonomrdéstning bland amerikanska konsumenter.

Knights of the Temple
Knights of the Temple utvecklades av Starbreeze under perioden 2002-2004 pa uppdrag av TDK
Recordings i Tyskland. Spelet har publicerats for Xbox, PS2, Gamecube och PC.

Enclave
Enclave utvecklades under perioden 2001-2003 pa uppdrag av Swing Entertainment. Enclave
vann, innan lansering, det prestigefyllda priset "Best Action Game" pa spelmassan E3 i Los Angeles

200L1. Spelet, som lanserades for Xbox i Europa under sommaren 2002, var Starbreeze forsta
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fardigutvecklade spelprojekt av stérre omfattning. Inledningsvis lanserades spelet i USA och

Europa till Xbox. I mars 2003 lanserades @ven en PC-version av Enclave i USA.

The Outforce
The Outforce var Starbreeze forsta riktiga spelutvecklingsuppdrag och utgjorde en viktig kunskaps-
och marknadsplattform for Starbreeze att bygga vidare pd i sin fortsatta utveckling. Spelet

lanserades hosten 2000 som PC-spel. Forlaggare av The Outforce var svenska Pan Interactive.

Personal

Starbreeze har en tydlig ambition att vara en attraktiv arbetsplats. Verksamheten kédnnetecknas av
hogt tempo, en platt organisation och korta beslutsvagar. Malet ar att personalen skall kédnna att de

har mojlighet att paverka bade sin egen och foretagets utveckling.

Antalet anstéllda uppgick per den 30 juni till 50 personer (37 personer). Medelantalet
heltidsanstallda for rakenskapsaret uppgick till 44 personer (31 personer). Medelaldern &ar 30 ar

och konsfordelningen &r 48 mén och 2 kvinnor.

De anstélldas kompetensomraden ar bland annat storyutveckling, gamedesign,
motorprogrammering, spelprogrammering, leveldesign, texturmodellering, ljuddesign och

projektledning.

Incitamentsprogram

Det foreligger inga aktierelaterade incitamentsprogram i bolaget. Det finns dock ett
personalbonusprogram déar 15 % av erhéallen saljroyalty fordelas till personalen (inklusive sociala
kostnader). Programmet bedoms vara nodvandigt for att kunna rekrytera och bibehalla kompetent

personal.

Dessutom har Starbreeze utfast en "tids- och kvalitetsbonus” som innebér att personalen far dela
pa ca 1,1 MSEK (inklusive sociala avgifter) om Darknessproduktionen blir klar pa utsatt tid och om
spelet nar ett visst genomsnittligt betyg hos ett antal ledande amerikanska spelpublikationer.
Denna bonus anses tka sannolikheten att dessa mal verkligen uppfylls, och minskar risken att
personal lamnar bolaget innan produktionen &r klar. Bonusen finansieras genom en extra bonus
fran forlaggaren som utfaller till Starbreeze forutsatt att man uppnar ovan namnda mal.

Nivan pa dessa bonusersattningar anses ligga i linje med standarden i branschen.

Jamstalldhet

Starbreeze verkar i en traditionellt mansdominerad bransch. Féretaget har dock som malsattning
att kontinuerligt 6ka andelen kvinnliga medarbetare. | och med branschens mognande och tack
vare de nya spelutbildningsprogram som numera finns i Sverige ar forhoppningen att méjligheten

att rekrytera kvinnor med nddvéndiga branschkunskaper skall forbattras.
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Styrelsen

Styrelsen i Starbreeze, som bestar av fem ledamoter, arbetar utifran en faststalld arbetsordning
vilken bland annat anger styrelsens aligganden och ansvar, arenden som skall behandlas och

foreskrifter fér motenas genomfdrande.

Under verksamhetsaret 2005/2006 genomfordes 8 (8) protokollférda sammantraden. Narvaron
var 93%.

Fragor av betydande karaktar som behandlas pa styrelsemdétena ar t.ex. grundlaggande
affarsplanering, marknadspositionering, finansiering m.m. Féredragande i strategiska fragor ar
verkstallande direktéren och i ekonomiska och finansiella frdgor koncernens ekonomichef.

Starbreezes auktoriserade revisor har ocksa deltagit vid vissa styrelsematen.

Styrelsen har inga kommittéer. Styrelsen ar av uppfattningen att t.ex. revisionsfragor m.m. i ett
bolag av Starbreezes storlek bast behandlas av hela styrelsen.

Investeringar

Under aret har 1,7 MSEK investerats i datorer, bildskarmar, natverksutrustning och mobler.

Forvantningar avseende den framtida utvecklingen

Starbreeze har for narvarande full belaggning med Darknessproduktionen, som skall fardigstéllas
under 2007. Om detta spel skulle bli en stor forsaljningsframgéng kan det innebara extra

royaltyintakter.

Dessutom har Starbreeze pabdrjat utvecklingen av en produktion for Vivendi Games. Eventuella
royaltyintakter fran denna nya produktion ligger flera ar framat i tiden.

Ambitionen ar att foretaget skall fortsatta véxa i snabb takt. Det &r dock viktigt att iakttaga en viss
forsiktighet, s att tillvaxten verkligen blir 1angsiktigt héllbar. I rekryteringsarbetet maste
Starbreeze stalla fortsatt htga kompetenskrav och samtidigt forsoka halla Ionekostnaderna pa en
rimlig niva. | saljarbetet ar det viktigt att halla l6ftena till forlaggarna pa en rimlig niva, sa att
teamet verkligen klarar av att leverera enligt forvantan. Det &r latt att kortsiktigt falla for frestelsen
att ytterligare 6ka expansionstakten, men det &r stor risk att detta leder till leveransproblem och
generellt forsamrad kvalitet pa langre sikt.

Nagra riskfaktorer

Forlaggare avslutar pagaende projekt

Om forlaggaren inte ar nojd med ett pagaende projekt, eller om forlaggaren far ekonomiska
problem, sa kan projekt komma att avslutas i fortid. Detta kan innebéra ett svart intaktstapp for
Starbreeze, eftersom det kan ta atskilliga manader att hitta och starta upp ett nytt

utvecklingsuppdrag.
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Projekt drabbas av forseningar
Starbreeze far normalt en fast summa for att utveckla ett spel. Om fardigstallandet kraver mer

resurser an ursprungligen beraknat s maste denna kostnad normalt baras av Starbreeze.

Upphovsrattsintrang

Enligt avtalen med forlaggarna har Starbreeze omfattande ansvar for bl.a. upphovsréattsintrdng och

brott mot legala regelverk.

Forlust av nyckelpersoner
Starbreeze ar beroende av kompetenta och motiverade medarbetare som kan gora hogkvalitativa
spel inom pressade tidsramar. Skulle bolaget tappa nagra nyckelmedarbetare kan detta innebara

forsenade projekt och svarigheter att salja in nya uppdrag.

Valutakursforandringar

Bolaget har en stor del av intékterna i dollar och &r darfor mycket kansligt for
valutakursforandringar. P& kort sikt forsoker bolaget hantera denna risk genom valutaterminer och
genom att forsoka lagga en del av valutarisken pa forlaggaren. Pa l1ang sikt ar det dock svart att

skydda sig mot denna risk.

Forskning och utveckling

Teknisk utveckling ar en naturlig del av Starbreezes verksamhet och utgér en integrerad del av
spelutvecklingen. Teknikbasen for spelproduktionen, den s.k. spelmotorn, vidareutvecklas
kontinuerligt for att pa basta mojliga satt utnyttja kapaciteten i nasta generations processorer och
grafikkort. Spelmotorn utvecklas fortldpande under spelutvecklingsprojekten och ar enligt

Starbreeze nu en av de framsta i branschen.
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Agarstruktur och aktiekapital

Agarstruktur

I nedanstdende tabeller framgar dgarforhallandena i Starbreeze AB. Starbreeze har ca 5 000
aktiedgare och &garstrukturen baseras pa den av VPC for Starbreeze forda aktieboken och avser
agarforhallanden per den 30 juni 2006.

Andel av rdster och

Antal aktier kapital
Térnqvist, Peter 16 500 000 4,40%
Kallaker, Ulf 7 000 000 1,87%
SIS Segaintersettle AG 5431 500 1,45%
Eriksson, Bengt 3630 000 0,97%
Ingvall, Ludde 3387000 0,90%
Vililuoto, Pauli 3350 000 0,89%
Ljungberg, Erik 3 000 000 0,80%
Ohlsson Ekman, Magnus 2 844 000 0,76%
E*Trade DK A/S 2 740 600 0,73%
Lango, Per 2 740 000 0,73%
Summa de 10 stérsta dgarna 50623 100 13,50%
Ovriga aktiedgare 324 328 378 86,50%
Totalt antal aktier 374951 478 100,00%

Aktiekapitalet

Aktiekapitalet i Starbreeze uppgar pa bokslutsdagen till 7 499 030 kronor fordelat pd 374 951 478
aktier, envar om nominellt varde 0,02 kr. En aktie medfor en rost. Varje rostberattigad far vid
arsstamma rosta for fulla antalet av honom agda och foretradda aktier utan begransning i

rostratten. Samtliga aktier medfor lika réatt till andel i Starbreeze tillgdngar och vinst.
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Flerarsoversikt, koncern

Resultatrakningar

TSEK 2005/2006  2004/2005  2003/2004  2002/2003  2001/2002
Omsattning 47118 32594 25920 38 546 37 064

Rorelsens kostnader exklusive avskrivningar -42 423 -32 096 -30 699 -58 833 -28 823

Rorelsens resultat fore avskrivningar 4 695 498 -4779 -20 287 8241

Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar -1392 -1760 -5 877 -3 041 -680

Avskrivningar goodwill - - -2 101 -8 060 -2 101

Rorelseresultat efter avskrivningar 3303 -1 262 -12 757 -31 388 5 460

Réanteintékter 428 199 88 63 36

Réantekostnader -1 -164 -593 -402 -48

Resultat efter finansiella poster 3730 -1227 -13 262 -31 727 5448

Skatt pa arets resultat - - - -6 -
Arets resultat 3730 -1227 -13 262 -31 733 5 448

Balansréakningar

TSEK 2005/2006  2004/2005  2003/2004  2002/2003  2001/2002
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill 2626 2626 2626 4727 6 827

Materiella anlaggningstillgangar 2064 1948 3402 10 166 3570

Summa anlaggningstillgdngar 4690 4574 6028 14 893 10 397

Omsattningstillgdngar

Kundfordringar 5467 2904 2426 3412 16 441

Ovriga fordringar 806 2511 640 1148 1213

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 8 347 1254 1765 2524 463

Kortfristiga placeringar 6 000 - - - -
Kassa och bank 19 321 14 391 11 860 3544 2044

Summa omsattningstillgdngar 39 941 21 060 16 691 10 628 20 161

SUMMA TILLGANGAR 44 631 25 634 22719 25521 30 558

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 24 388 13 467 26 490 35013 17 030

Arets resultat 3730 -1227 -13 262 -31733 5448

Summa eget kapital 28118 12 240 13 228 3280 22 478

Langfristiga skulder - - 1788 5525 -
Kortfristiga skulder 16 513 13394 7703 16 716 8 080

Summa skulder 16 513 13 394 9491 22 241 8 080

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 44 631 25634 22719 25521 30 558

Kassafloden

TSEK 2005/2006  2004/2005  2003/2004  2002/2003  2001/2002
Rorelseresultat 3730 -1227 -13 262 -31727 5448
Kassaflode fran den 1opande verksamheten 925 3787 -14 737 347 -2119
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 744 -348 -100 -11 382 -3 387
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11 005 -2 843 23210 12 535 6135
Arets kassaflode 4186 596 8373 1500 629

Rakenskapsaren 2004/2005 och 2005/2006 baseras pa IFRS och aren dessforinnan pa
Redovisningsradets rekommendationer och uttalanden. De mest vasentliga skillnaderna mellan

IFRS och tidigare tillampade redovisningsprinciper beskrivs i not 32.
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Nyckeltal, koncern

Nettoomsattning, tsek
EBITDA, tsek

EBIT, tsek

Periodens resultat, tsek

Rorelsemarginal, %
Vinstmarginal, %

Soliditet, %

Rantabilitet pa eget kapital, %
Réntabilitet p& sysselsatt kapital, %
Kassaflode per aktie, kr

Eget kapital per aktie
fore utspadning, kr
efter utspéding, kr

Aktiens slutkurs for perioden, kr

Resultat per aktie
fore utspading, kr
efter utspading, kr

Antal aktier vid periodens slut
fore utspadning, st

efter utspadning, st

Utestéende optioner, st

Genomsnittligt antal aktier
fore utspadning, st
efter utspadning, st

Antalet anstallda
i genomsnitt, st
vid periodens slut, st

2005/2006

45591
4695
3303
3730

72
8,2
63,0
18,5
18,5
0,00

0,08
0,08

0,20

0,01
0,01

374951 478
374951 478

369 877 395
369 877 395

44,0
50,0

2004/2005

32 203

498
-1261
-1227

-3,9
-3,8
47,7
-9,6
-7,2
0,01

0,04
0,04

0,31

0,00
0,00

314 062 478
336 258 792
62 553 239

313917 875
336 120 692

31,0
37,0

Rorelse marginal : Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av omsattningen.

Vinstmarginal : Resultat efter finansiella poster i procent av omsattningen.
Soliditet : Eget kapital i procent av totalt kapital.

2003/2004

25391

-4779
-12 757
-13 262

-50,2
-52,2
58,2
-160,7
-84,3
-0,10

0,04
0,04

0,16

-0,09
-0,09

312 527 326
312 527 326
62 573 239

154 526 950
154 526 950

48,0
27,0

2002/2003

38 022
-20 287
-31.388
-31733

-81,4
-82,3
12,9
-246,4
-177,3
0,02

0,09
0,09

0,70

-1,90
-1,90

38 559 930
38 559 930

16 707 747
16 707 747

63,0
67,0

Rantabilitet pa eget kapital : Resultat efter finansiella poster minskad med full skatt i procent av genomsnittligt

justerat eget kapital.

Réantabilitet pa sysselsatt kapital : Resultat efter avskrivningar plus finansiella intékter i procent av genomsnittligt

sysselsatt kapital.

2001/2002

36 819
8241
5460
5448

14,7
14,7
73,6
32,7
32,9
-0,20

1,83
1,81

6,30

0,51
0,48

12 313 310
12 853 310

10 756 920
11296 920

42,0
53,0

Kassaflode per aktie: Kassaflode fran den lIopande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.
Eget kapital per aktie: Eget kapital dividerat med antal aktier vid &rets slut.
Resultat per aktie : Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.
Eget kapital: Redovisat eget kapital inklusive 72 procent av obeskattade reserver.
Sysselsatt kapital: Totalt kapital minskat med icke rantebarande skulder.

Rakenskapsaren 2004/2005 och 2005/2006 baseras pa IFRS och aren dessforinnan pa
Redovisningsradets rekommendationer och uttalanden. De mest vasentliga skillnaderna mellan

IFRS och tidigare tillampade redovisningsprinciper beskrivs i not 32.
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Kommentarer till arets finansiella utveckling

Allmant
Nettoomséattningen under aret uppgick till 45,6 MSEK. Av intakterna avser 92,0 % USD och 8,0 %
SEK. Viss fakturering till utlandska forlaggare har gjorts i svenska kronor.

Starbreeze har under rakenskapsaret valt att valutasakra ytterligare 3,3 MUSD. Terminsaffarerna
genomfors under perioden 2006-06-20 — 2006-12-20.

Intakter

Intakterna for rakenskapsaret kom framst fran spelutveckling och bestod av ersattning for
delleveranser av spel, s.k. milstolpar. De totala intakterna pa 47,1 MSEK genererades framst av
Darknessproduktionen som startade under foregaende rakenskapsar. 1,5 MSEK av arets totala

intakter ar valutakursvinster.

Intakterna har okat med ca 45 % jamfort med foregadende ar. Valutakursvinsterna star for ca 3 % av

intakterna.

Rorelseresultat

Resultat efter finansiella poster for aret uppgick till 3,7 MSEK (-1,2 MSEK) vilket &r en
resultatforbattring pa 4,9 MSEK. Resultatet har bl.a. belastats med -1,2 MSEK avseende
forlikningen med Swing. Resultat efter avskrivningar uppgick till 3,3 MSEK (-1,3 MSEK).
Starbreeze har under rakenskapsaret haft positiva resultat under alla fyra kvartal.

Kostnad
Av rorelsekostnaderna utgor storsta delen personalkostnader. Under rakenskapsaret utgjorde
personalkostnaden 54 % (46%) av rorelsekostnaderna. Personalstyrkan har varit stérre an

foregdende ar, medelantalet anstallda var 44 personer (31).

Koncernen har utnyttjat valutaterminer for att tacka risker avseende valutakursférandringar.
Utestdende valutaterminskontrakt varderas till verkligt varde via resultatrakningen vilket innebar

att vardeforandringar omedelbart redovisas i resultatrakningen.

Den kortsiktiga resultatpaverkan fran valutakursforandringar kan vara positiv eller negativ,
beroende pé den aktuella valutaexponeringen fran kundfordringar, bankmedel, valutaterminer, etc.
Pa lang sikt ar dock en stark dollar mycket central for bolagets vinstgenereringsformaga.
Valutakursvinsten under aret var 1,5 MSEK (-4,6 MSEK) varav 1,5 MSEK &r upplupen intakt for

terminsakringar.
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Anlaggningstillgangar

De immateriella anlaggningstillgangarna uppgick per 30 juni 2006 till 2,6 MSEK (2,6 MSEK) och
utgors av goodwill fran forvarvet av Starbreeze Studios AB. Materiella anlaggningstillgangar per 30
juni 2006 uppgick till 2,1 MSEK (1,9 MSEK) och bestod till stérsta delen av datorinventarier. Under

aret har 1,7 MSEK (1,2 MSEK) investerats i datorer, bildskarmar, natverksutrustning och mobler.

Omesattningstillgangar
Omséttningstillgangar bestod per 2006-06-30 till storsta del av kassa och bank samt kortfristiga
placeringar med 25,3 MSEK (14,4 MSEK ) vilket motsvarade 57 % (56%) av balansomslutningen.

Under sista kvartalet har 6 MSEK placerats i en Multihedgefond hos SEB. Denna placeringsform
innebar en nagot hogre riskniva i jamforelse med placering pa ett konto, men avkastningen
forvantas samtidigt bli battre. Fonden placerar i ett urval av hedgefonder. De hedgefonder som
ingar i Multihedgefonden investerar huvudsakligen i aktier eller aktierelaterade vardepapper.

Eget kapital

Det egna kapitalet per 30 juni 2006 uppgick till 28,1 MSEK (12,2 MSEK) vilket motsvarade en
soliditet pa 63 % (48 %). Riktade emissioner 6kade det egna kapitalet med 12,1 MSEK (0,2 MSEK).
Eget kapital per aktie vid full utspadning uppgick till 0,08 kr (0,04 kr).

Ansvarsforbindelser

Starbreeze har under aret ingatt forlikning med Swing Entertainments konkursbo avseende den tre
ar gamla Enclave-tvisten, dar Swing hade stamt Starbreeze pa ca 5,8 MSEK (760.000 USD, kurs
7,7). Starbreeze har erlagt en summa om ca 1,2 MSEK till Swings konkursbo allt fér ett for att
slutligt 16sa tvisten. Forlikningen innebar att alla fragor i samband med Enclaveproduktionen &r

slutligt 16sta. Inga ansvarsforbindelser finns.

Stallda sakerheter

Under aret har ytterligare sékerhet for utestdende valutaterminskontrakt lamnats till SEB vilket har
Okat pantsatta bankmedel med 1,4 MSEK till totalt 3,5 MSEK.

Kassaflode och likviditet

Avrets kassafldde uppgick till 4,2 MSEK (0,6 MSEK). Under &ret har inldsen av utestdende optioner
tillfort 12,1 MSEK. Kortfristig placering pa -6,0 MSEK, betalning till Swing pa -1,2 MSEK, 6kning av
pantsatta medel med -1,4 MSEK och ovanligt stora kundfordringar vid arets slut &r poster som har

paverkat arets kassaflode negativt.

Finansiering och finansiell stallning
Starbreeze finansiella stallning har forbattrats betydligt under rakenskapsaret. Inlosen av

utestaende optioner har gett ett stort tillskott pa likvida medel.

Starbreeze finansiella mal att uppvisa ett positivt kassaflode fran den lopande verksamheten for

samtliga kvartal har infriats under rakenskapsaret.
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Finansiell historik
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Rakenskapsaren 2004/2005 och 2005/2006 baseras pa IFRS och &ren dessférinnan pa

Redovisningsradets rekommendationer och uttalanden.

Moderbolaget

Koncernens verksamhet bedrivs i moderbolaget Starbreeze AB (publ). Moderbolagets
nettoomsattning for arets uppgick till 45,6 MSEK (32,2 MSEK) och resultatet efter finansnetto var
2,0 MSEK (-2,9 MSEK). Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick per den 30 juni 2006
till 25,3 MSEK (14,4 MSEK). Investeringar i inventarier och datorinventarier har skett med 1,7
MSEK. Moderbolagets egna kapital pa bokslutsdagen var 32,4 MSEK (16,6 MSEK).

Forslag till resultatdisposition

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att den ansamlade vinsten i moderbolaget, 3 753

TSEK, balanseras i ny rakning.

19



Resultatrédkning, koncern

TSEK Not  2005/2006 2004/2005
1,2,3,4

Nettoomséattning 5,6 45591 32203
Ovriga rorelseintikter 7 1527 301
Summa intakter 47 118 32594
Ovriga externa kostnader 8,9 -17 155 -10 112
Personalkostnader 10,11,12,13 -23 852 -16 617
Av- och nedskrivning

materiella anlaggningstillgngar 19 -1392 -1760
Ovriga rorelsekostnader 14 -1416 -5 367
Rorelseresultat 3303 -1 262
Rénteintakter 428 199
Rantekostnader -1 -164
Resultat fore skatt 3730 -1227
Skatt 15 - -
Periodens resultat 3730 -1227
Resultat per aktie fore utspadning, kr 16 0,01 0,00
Resultat per aktie efter utspadning, kr 16 0,01 0,00
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Balansrakning, koncern

TILLGANGAR Not 2006-06-30 2005-06-30
TSEK 1,2,3,4

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar

Goodwill 18 2626 2626
Materiella anlaggningstillgdngar

Datorer och 6vriga inventarier 19,20 2 064 1948
Summa anlaggningstillgangar 4690 4574
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 5 467 2904
Ovriga fordringar 806 2511
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 6 794 1254
Derivatinstrument 22 1553 -
Kortfristiga placeringar 6 000 -
Likvida medel 23 19 321 14 391
Summa omsattningstillgangar 39 941 21 060
SUMMA TILLGANGAR 44 631 25 634
EGET KAPITAL OCH SKULDER

TSEK

Eget kapital 24

Aktiekapital 7499 6 281
Ovrigt tillskjutet kapital 21 226 11523
Balanserat resultat inklusive arets resultat -607 -5 564
Summa eget kapital 28118 12 240
Kortfristiga skulder

Skulder avseende finansiell leasing - 1143
Leverantdrsskulder 1118 688
Ovriga skulder 1422 1390
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 25 13973 7760
Derivatinstrument 22 - 2413
Summa kortfristiga skulder 16 513 13394
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 44 631 25634
Stallda sékerheter och ansvarsforbindelser

Stallda sékerheter 26 3521 6171
Ansvarsfoérbindelser 27 - 5930
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Koncernens forandring i eget kapital

Koncernen Aktiekapital Ovrigt Balanserat Summa
tillskjutet resultat eget
kapital kapital
Eget kapital 2004-06-30 6251 25 863 -18 886 13 228
Nyteckning genom uttnytjande av optioner 30 209 - 239
Resultatdisposition av foregdende ars resultat - -14 549 14 549 -
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital 30 -14 340 14 549 239
Arets resultat - - -1227 -1227
Eget kapital 2005-06-30 6281 11523 -5 564 12 240
Nyteckning genom uttnytjande av optioner 1218 10930 12 148
Resultatdisposition av foregdende ars resultat - -1227 1227 0
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital 1218 9703 1227 12 148
Arets resultat - - 3730 3730
Eget kapital 2006-06-30 7 499 21226 -607 28 118
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Kassaflodesanalys, koncern

TSEK Not  2005/2006 2004/2005
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 3302 -1262
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 30 1628 1673
Betald/erhallen ranta 323 -25
Betalda skatter -103 -89
Okning/minskning av fordringar -8 477 -3484
Okning/minskning av kortfristiga skulder 4 252 6974
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 925 3787
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -1744 -1213
Forséljning av materiella anlaggningstillgangar - 865
Okning av kortfristiga placeringar -6 000 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7744 -348
Finansieringsverksamheten

Nyemission 12 148 4
Amortering skuld -1 143 -2 847
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11 005 -2 843
Periodens kassaflode 4186 596
Likvida medel vid periodens bérjan 12131 11 395
Kursdifferens i likvida medel -517 140
Likvida medel vid periodens slut 15 800 12 131
Summa disponibla likvida medel 23 15 800 12 131
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Resultatrdkning, moderbolag

TSEK Not  2005/2006 2004/2005
1,2,3,4

Nettoomséattning 56 45591 32203
Ovriga rérelseintikter 7 1527 301
Summa intakter 47 118 32594
Ovriga externa kostnader 8,9 -18 849 -11 798
Personalkostnader 10,11,12,13 -23 852 -16 617
Av- och nedskrivning

materiella anlaggningstillgdngar 19 -1392 -1 760
Ovriga rorelsekostnader 14 -1416 -5 367
Rorelseresultat 1609 -2 948
Rénteintakter 428 199
Réantekostnader -1 -164
Resultat fore skatt 2036 -2 913
Skatt 15 - -
Periodens resultat 2036 -2 913
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Balansrakning, moderbolag

TILLGANGAR Not 2006-06-30 2005-06-30
TSEK 12,34

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar

Datorer och 6vriga inventarier 19,20 2064 1948
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 29 7130 7130
Summa anléaggningstillgangar 9194 9078
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 5 467 2904
Ovriga fordringar 805 2509
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 6 794 1254
Derivatinstrument 22 1553 -
Kortfristiga placeringar 6 000 -
Likvida medel 23 19 321 14 391
Summa omsattningstillgangar 39 940 21 058
SUMMA TILLGANGAR 49 134 30 136
EGET KAPITAL OCH SKULDER

TSEK

Eget kapital 24

Bundet eget kapital

Aktiekapital 7499 6 281
Ej registrerad nyemission - 1
Overkursfond - 11521
Reservfond 21201 -
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 1717 1662
Periodens resultat 2036 -2913
Summa eget kapital 32 453 16 552
Kortfristiga skulder

Skulder avseende finansiell leasing - 1143
Leverantdrsskulder 1118 688
Skulder till koncernforetag 29 254 312
Ovriga skulder 1341 1273
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 25 13 968 7755
Derivatinstrument 22 - 2413
Summa kortfristiga skulder 16 681 13 584
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 49 134 30136
Stallda sékerheter och ansvarsforbindelser

Stéllda sékerheter 26 3521 6171
Ansvarsforbindelser 27 - 5930
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Moderbolagets forandring i eget kapital

Moderbolaget Aktie- Ej Overkurs-  Reserv- Fritt _eget Summa
kapital registrerad fond fond kapital eget
nyemission kapital
Eget kapital 2004-06-30 6 251 - 25 862 - -14549 17 564
Nyteckning genom uttnytjande av optioner 30 - 208 - - 238
Ej registrerad nyemission - 1 - - - 1
Resultatdisposition av foregdende ars resultat - - -14 549 - 14 549 -
Erhallet koncernbidrag - - - - 1662 1662
Arets resultat - - - - -2 913 -2913
Eget kapital 2005-06-30 6281 1 11521 - -1251 16 552
Nyteckning genom uttnytjande av optioner 1218 10931 - - 12 149
Ej registrerad nyemission - -1 - - - -1
Resultatdisposition av foregdende ars resultat - - -1251 - 1251 -
Erhallet koncernbidrag - - - - 1717 1717
Omféring - - -21201 21201 - -
Arets resultat - - - - 2036 2036
Eget kapital 2006-06-30 7499 - - 21201 3753 32 453
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Kassaflodesanalys, moderbolag

TSEK Not  2005/2006 2004/2005

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 1608 -2948
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 30 1628 1673
Betald/erhallen ranta 323 -25
Betalda skatter -103 -89
Okning/minskning av fordringar -6 829 -1838
Okning/minskning av kortfristiga skulder 4298 7014
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 925 3787

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -1 744 -1213
Forséljning av materiella anlaggningstillgangar - 865
Okning av kortfristiga placeringar -6 000 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7744 -348

Finansieringsverksamheten

Nyemission 12 148 4
Amortering skuld -1143 -2 847
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11 005 -2 843
Periodens kassafldde 4186 596
Likvida medel vid periodens bérjan 12131 11395
Kursdifferens i likvida medel -517 140
Likvida medel vid periodens slut 15 800 12 131
Summa disponibla likvida medel 23 15 800 12 131
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Noter till koncernredovisningen

Not 1 Allman information

Starbreeze AB (publ ar en oberoende spelutvecklare som utvecklar TV- och datorspel pa uppdrag av
internationella spelférlaggare.

Moderféretaget, med organisationsnummer 556551-8932, &r ett registrerat aktiebolag med séte i
Uppsala i Sverige. Adressen till féretaget ar Sysslomansgatan 7, 753 11 Uppsala.

Starbreeze AB (publ) ar noterat pa Aktietorget.

Denna koncernredovisning har den 27 oktober 2006 godkénts av styrelsen for offentliggérande.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

2.1 Grund for upprattande av moderbolagets och koncernens finansiella rapporter
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS
sadana de antagits av EU och arsredovisningslagen. Denna finansiella rapport ar den forsta
fullstandiga finansiella rapport upprattad i enlighet med IFRS. | samband med 6vergangen fran
tidigare redovisningsprinciper till redovisning enligt IFRS har Starbreeze tillampat IFRS1 som ar
den standard som beskriver hur 6vergéngen till IFRS skall redovisas. Vidare har
Redovisningsradets rekommendation RR30 Kompletterande redovisningsregler for koncerner

tillampats.

Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor som dven utgor rapporteringsvaluta for
moderbolaget och koncernen. Det innebér att de finansiella rapporterna presenteras i svenska
kronor. Samtliga belopp, om inget annat anges, ar avrundade till ndrmaste hundratusental.

Tillgdngar och skulder &ar redovisade till historiska anskaffningsvarden.

Att uppratta de finansiella rapporterna i éverensstéammelse med IFRS kraver anvandning av en del
viktiga redovisningsmassiga uppskattningar. Vidare krévs att foretagsledningen goér vissa
beddmningar vid tilldmpningen av foretagets redovisningsprinciper. Uppskattningar och
antaganden ar baserade pa historiska erfarenheter och ett antal faktorer som under radande
forhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvéands sedan
for att bedéma de redovisade vardena pa tillgdngar och skulder som inte annars framgar tydligt
fran andra kallor. Verkligt utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. De
omraden som innefattar en hog grad av bedémning, som ar komplex eller sidana omraden dar
antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for koncernredovisningen anges i not 4.

Enligt 1AS 8, p.30-31 finns vissa tillaggsupplysningskrav avseende standarder och tolkningar som
annu ej tratt ikraft och som foretaget inte tillampat. Nedanstaende standarder utgér de standards
som publicerats men annu inte tratt i kraft. Starbreeze har valt att inte tillampa ndgon av dessa
standards i fortid. Tillampningen av dessa standarder forvantas ej paverka foretagets stallning eller
resultat i nagon vasentlig omfattning, men kan innebara utokade krav pa tillaggsupplysningar.
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Standard eller tolkningsuttalande (ikrafttradandedatum)
IAS 1 Amendment — Capital Disclosures (2007-01-01)
IAS 19 Amendment — Actuarial Gains and Losses, Group Plans and Disclosures (2006-01-01)
IAS 21 Amendment — Net investment in a Foreign Operation (2006-01-01)

IAS 39 Amendment — Cash Flow Hedge Accounting of Forecast Intragroup Transactions
(2006-01-01)

IAS 39 Amendment — The Fair Value Option (2006-01-01)

IAS 39 and IFRS 4 Amendment — Financial Guarantee Contracts (2006-01-01)
IFRS 1 First-time Adoption of IFRS, and IFRS 6 Amendment (before 2006-01-01)
IFRS 6 Exploration for and Evaluation of Mineral Resources (2006-01-01)

IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures (2007-01-01)

IFRIC 4 Determining whether an Arrangement contains a Lease (2006-01-01)

IFRIC 5 Rights to Interests arising from Decommissioning, Restoration and Environmental
Rehabilitation Funds (2006-01-01)

IFRIC 6 Liabilities arising from Participating in a Specific Market: Waste Electrical and
Electronic Equipment (2005-12-01)

IFRIC 7 Applying the Restatement Approach under IAS 29 Financial Reporting in
Hyperinflationary Economies (2006-03-01)

IFRIC 8 Scope of IFRS 2 (2006-03-01)
IFRIC 9 Reassesment of Embedded Derivatives (2006-06-01)
IFRIC 10 Interim Financial Reporting and Impairment (2006-11-01)

I not 32 finns en sammanstallning med férklaringar hur 6vergangen till IFRS paverkat koncernens

finansiella resultat och stéllning.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges
under avsnittet "Moderbolaget redovisningsprinciper”. De avvikelser som kan forekomma mellan
moderbolagets och koncernens principer foranleds av begransningar i moéjligheten att tillampa
IFRS i moderbolaget till féljd av ARL och Tryggandelagen samt i vissa fall av skatteskal.

2.2 Koncernredovisning

Dotterforetag ar alla de foretag (inklusive foretag for sarskilt andamal) dar koncernen har ratten att
utforma finansiella och operativa strategier pa ett satt som vanligen foljer med ett aktieinnehav
uppgaende till mer an halften av réstratterna. Férekomsten och effekten av potentiella rostratter
som for narvarande ar mojliga att utnyttja eller konvertera, beaktas vid bedémningen av huruvida
koncernen utdvar bestéammande inflytande dver ett annat foretag. Dotterforetag inkluderas i
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande inflytandet 6verfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestimmande
inflytandet upphor.
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Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens forvérv av dotterforetag.
Anskaffningskostnaden for ett forvarv utgors av verkligt varde pa tillgdngar som lamnats som
ersattning, emitterade egetkapitalinstrument och uppkomna eller évertagna skulder per
overlatelsedagen, plus kostnader som ar direkt hanforbara till forvarvet. ldentifierbara forvarvade
tillgdngar och 6vertagna skulder och eventualforpliktelser i ett foretagsforvarv varderas
inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen, oavsett omfattning pa eventuellt
minoritetsintresse. Det éverskott som utgors av skillnaden mellan anskaffningsvardet och det
verkliga vardet pa koncernens andel av identifierbara forvarvade nettotillgdngar redovisas som
goodwill. Om anskaffningskostnaden understiger verkligt varde for det forvarvade dotterforetagets

nettotillgngar, redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pa transaktioner mellan
koncernféretag elimineras. Aven orealiserade forluster elimineras, om inte transaktionen utgor ett

bevis pa att ett nedskrivningsbehov féreligger for den 6verlatna tillgangen.

2.3 Segmentsrapportering

En rorelsegren ar en grupp tillgangar och verksamheter som tillhandahaller produkter eller tjanster
som &r utsatta for risker och mojligheter som skiljer sig fran vad som galler for andra rérelsegrenar.
Starbreeze verksamhet utgor en enda rérelsegren som aven ar det priméara segmentet. De

sekundéara segmenten utgors av de geografiska marknader dar koncernens kunder har sitt sate.

2.4 Omrakning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna i koncernen ar varderade i den valuta som anvands i
den ekonomiska miljo dér respektive foretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell valuta). |
koncernredovisningen anvands SEK, som &r Moderforetagets funktionella valuta och

rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som
galler pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid betalning av
sadana transaktioner och vid omrakning av monetara tillgadngar och skulder i utlandsk valuta till

balansdagens kurs, redovisas i resultatrékningen.

Omrakningsdifferenser for icke-monetara poster, sdsom aktier som varderas till verkligt varde via

resultatrakningen, redovisas som en del av verkligt varde-vinst/-forlust.

2.5 Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar varderas till anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet av tillgangen.
Tillkommande utgifter l4ggs till tillgdngens redovisade varde eller redovisas som en separat
tillgang, beroende pa vilket som ar lampligt, endast da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska

formaner som ar forknippade med tillgdngen kommer att komma koncernen tillgodo och
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tillgangens anskaffningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt. Alla andra former av reparationer

och underhall redovisas som kostnader i resultatrakningen under den period de uppkommer.

Avskrivningar pa tillgdngar gors linjart enligt plan éver den beréknade nyttjandeperioden, enligt

foljande:

- Datorer 3ar
- Ovriga inventarier 5 ar

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod provas varje balansdag och justeras vid behov.

En tillgangs redovisade varde skrivs genast ner till dess atervinningsvarde om tillgangens
redovisade varde overstiger dess bedémda atervinningsvarde (punkt 2.7).

2.6 Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill utgors av det belopp varmed anskaffningsvardet 6verstiger det verkliga vardet pa
koncernens andel av det forvarvade dotterforetagets identifierbara nettotillgangar vid
forvarvstillfallet. Goodwill pa forvarv av dotterforetag redovisas som immateriella tillgangar.
Goodwill testas arligen for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov och redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar. Vinst eller forlust vid avyttring av
en enhet inkluderar kvarvarande redovisat varde pa den goodwill som avser den avyttrade enheten.

2.7 Nedskrivningar

Tillgdngar som har en obestambar nyttjandeperiod skrivs inte av utan prévas arligen avseende
eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgangar som skrivs av beddms med avseende pa vardeminskning
narhelst handelser eller forandringar i forhéllanden indikerar att det redovisade vardet kanske inte
ar atervinningsbart. En nedskrivning gors med det belopp med vilket tillgdngens redovisade vérde
odverstiger dess atervinningsvérde. Atervinningsvardet ar det hégre av en tillgdngs verkliga varde

minskat med forsaljningskostnader och nyttjandevéardet.

2.8 Finansiella instrument

Koncernen klassificerar sina finansiella instrument i féljande kategorier: finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatrakningen, lanefordringar och kundfordringar, finansiella
instrument som halles till forfall och finansiella tillgdngar som kan séljas. Starbreeze innehar
finansiella instrument hanférliga till de tva forstnamnda kategorierna. Klassificeringen ar beroende
av for vilket syfte instrumenten forvarvades. Ledningen faststéller klassificeringen av instrumenten
vid den forsta redovisningen och omproévar detta beslut vid varje rapporteringstillfalle.

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrékningen

Denna kategori har tva underkategorier: finansiella tillgdngar som innehas for handel och sddana
som fran forsta borjan hanfors till kategorin varderade till verkligt varde via resultatrakningen. En
finansiell tillgang klassificeras i denna kategori om den forvéarvas huvudsakligen i syfte att séljas
inom kort eller om denna Kklassificering bestdms av ledningen. Derivatinstrument kategoriseras
ocksa som innehav for handel om de inte ar identifierade som sékringar. Tillgangar i denna
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kategori klassificeras som omséttningstillgangar om de antingen innehas for handel eller forvantas

bli realiserade inom 12 ménader fran balansdagen.

Forandringar i verkligt varde for derivatinstrument redovisas pé raden évriga rérelseintéakter eller

ovriga rorelsekostnader i resultatrakningen.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar icke-derivata finansiella tillgangar med faststallda eller
faststallbara betalningar som inte ar noterade pa en aktiv marknad. Utmarkande &r att de uppstar
nar koncernen tillhandahaller pengar, varor eller tjanster direkt till en kund utan avsikt att handla
med uppkommen fordran. De ingar i omséattningstillgangar, med undantag for poster med

forfallodag mer an 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar.

2.9 Kundfordringar

Kundfordringar redovisas till verkligt varde minskat med eventuell reservering for vardeminskning.
En reservering for vardeminskning av kundfordringar gors nar det finns objektiva bevis for att
koncernen inte kommer att kunna erhélla alla belopp som &r forfallna enligt fordringarnas
ursprungliga villkor. Reserveringens storlek utgors av skillnaden mellan tillgdngens redovisade
varde och nuvéardet av beddmda framtida kassafloden, diskonterade med effektiv ranta. Det
reserverade beloppet redovisas i resultatrakningen.

2.10 Likvida medel
I likvida medel ingar kassa och banktillgodohavanden

2.11 Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till
emission av nya aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag frén

emissionslikviden.

2.12 Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrakningsmetoden, pa alla temporara skillnader
som uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade
vérden i koncernredovisningen. Om emellertid den uppskjutna skatten uppstar till féljd av en
transaktion som utgdr den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte ar ett
foretagsforvarv och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat eller
skattemassigt resultat, redovisas den inte. Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av
skattesatser (och -lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som férvéantas gélla
nar den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.
Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemassiga

overskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.
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2.13 Ersattningar till anstallda

Pensionsforpliktelser

Inom koncernen finns enbart avgiftsbestimda pensionsplaner. | avgiftsbestamda planer betalar
foretaget faststallda avgifter till en separat juridisk enhet och har ingen forpliktelse att betala

ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas for kostnader i takt med att formanerna intjanas.

Aktierelaterade formaner och 6vriga formaner efter avslutad anstallning

Det foreligger inga aktierelaterade formaner i bolaget.

Ersattningar vid uppsagning

Bolaget och verkstéllande direktéren har en émsesidig uppsédgningstid om fyra manader. Ovriga
ledande befattningshavare har uppsagningstid pa 1 till 6 manader. Inga avgangsvederlag utover 16n

under uppsagningstiden finns avtalade for verkstallande direktor eller ledande befattningshavare.

Vinstandels- och bonusplaner

Personalbonusprogram ar kopplade till framtida royaltyintakter och utfaller endast om royalty
erhalls. Koncernen redovisar en skuld och en kostnad for bonus da villkoren for att erhalla royalty
ar uppfyllda.

2.14 Intaktsredovisning

Merparten av Starbreeze utvecklingsuppdrag utgér langre uppdrag till fast pris. Inkomsten och de
utgifter som &r hanforliga till respektive uppdrag redovisas som intéakt respektive kostnad i
forhallande till uppdragets fardigstallandegrad pa balansdagen (successiv vinstavrakning). Ett
uppdrags fardigstallandegrad bestams genom att nedlagda utgifter pa balansdagen jamfors med
beraknade totala utgifter. Detta innebar att eventuell engangsersattning vid ingdende av avtal aven
den redovisas som intékt dver avtalstiden. | de fall utfallet av ett utvecklingsuppdrag inte kan
berdknas pé ett tillforlitligt satt, redovisas intékter endast i den utstrackning som motsvaras av de
uppkomna uppdragsutgifter som sannolikt kommer att ersattas av bestéllaren. En befarad forlust

pa ett uppdrag redovisas omgaende som kostnad.

Royaltyintakter erhalls for salda produkter. Royaltyintékter tas upp som en fordran nar forlaggaren

inkommit med redovisning éver forséljning.

2.15 Leasing
Finansiella leasingavtal

Nar leasingavtal innebar att koncernen, som leasetagare, i allt vasentligt atnjuter de ekonomiska
formanerna och bar de ekonomiska riskerna som ar hanforliga till leasingobjektet, redovisas
objektet som en anlaggningstillgang i balansrakningen. Motsvarande forpliktelse att i framtiden
betala leasingavgifter redovisas som skuld.
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Operationella leasingavtal

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och férdelarna med dgandet behélls av leasegivaren
klassificeras som operationell leasing. Betalningar som gors under leasingperioden (efter avdrag for
eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i resultatrakningen linjart éver
leasingperioden.

2.16 Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfor in- eller utbetalningar. Bolagets likvida medel bestar av kassa- och

banktillgodohavanden.

2.17 Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets arsredovisning dr upprattad enligt arsredovisningslagen och Redovisningsradets
rekommendation RR32:05 Redovisning for juridiska personer. RR 32:05 innebar att moderbolaget
i &rsredovisningen for den juridiska personen skall tillampa samtliga av EU godkanda IFRS
redovisningsstandarder och uttalande sa langt det ar majligt inom ramen for arsredovisningslagen
och med hénsyn tagen till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen
anger vilka undantag som ska goras fran IFRS. Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets

redovisningsprinciper framgar nedan.
Koncernbidrag

Bolaget redovisar koncernbidrag i enlighet med uttalandet fran Redovisningsradets akutgrupp,
koncernbidrag redovisas enligt dess ekonomiska innebdrd innebarande att koncernbidrag som
lamnats i syfte att minimera koncernens skattekostnad redovisas direkt mot eget kapital efter

avdrag for koncernbidragets skatteeffekt.
Andelar i koncernforetag

I moderbolagets bokslut redovisas andelar i koncernféretag till anskaffningsvarde med avdrag for

eventuella nedskrivningar.

Not 3 Finansiell riskhantering

3.1 Rorelserelaterade risker

Risk for fortida avslut av projekt
Om forlaggaren inte ar néjd med ett pagdende projekt, eller om forlaggaren far ekonomiska
problem, sa kan projekt komma att avslutas i fortid.

Forseningsrisk

Starbreeze far normalt en fast summa for att utveckla ett spel. Om fardigstallandet kraver mer

resurser an ursprungligen berdknat sd maste denna kostnad normalt baras av Starbreeze.
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Upphovsrattsintrang

Enligt avtalen med forlaggarna har Starbreeze omfattande ansvar for bl.a. upphovsréattsintrang och
brott mot legala regelverk.

Forlust av nyckelpersoner
Starbreeze &ar beroende av kompetenta och motiverade medarbetare som kan gora hdgkvalitativa
spel inom pressade tidsramar. Skulle bolaget tappa nagra nyckelmedarbetare kan detta innebara

forsenade projekt och svarigheter att salja in nya uppdrag.

3.2 Finansiella risker

Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsatts for valutarisker fran olika valutaexponeringar.
Valutarisk uppstar genom framtida affarstransaktioner och redovisade tillgdngar och skulder. For
att hantera den valutarisk som uppkommer fran framtida affarstransaktioner och redovisade
tillgdngar och skulder anvander koncernen terminskontrakt. Valutarisker uppstar nar framtida
affarstransaktioner eller redovisade tillgdngar och skulder uttrycks i en valuta som inte ar

koncernens funktionella valuta.

Koncernens riskhanteringspolicy ar att sékra minst 50% av forvantade transaktioner i varje stérre
valuta for &tminstone de foljande tolv ménaderna. Ett avtal med kund som anses tillrackligt
bindande skall ligga som grund till bedémning av férvantade transaktioner.

Kreditrisk

Koncernen har ett fatal kunder at gangen vilket dkar kreditrisken. Om en kund ej kan fullgéra sina
atagande ar det dock sannolikt att det finns andra forlaggare som ar intresserade av att ta Gver
kontraktet.

For att minimera kreditrisker vid forsaljning kontrolleras att kunder har god betalningsférméaga

innan avtal tecknas.

Motparter i derivatkontrakt och kassatransaktioner begréansas till finansiella institutioner med hdg
kreditvardighet.
Prisrisk

Koncernen exponeras for prisrisk avseende placeringar som innehas av koncernen och som i
koncernens balansrékning klassificeras antingen som finansiella instrument som kan séljas eller
som tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen.

Likviditetsrisk

Koncernen strévar efter att gora sdkra placeringar med korta loptider vilket minskar risk for
likviditetsbrist.
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3.3 Redovisning av derivatinstrument och sakringsatgarder

Koncernen utnyttjar valutaterminer for att tacka risker avseende valutakursféréandringar. For att
sakringsredovisning skall vara mojlig fordras att sakringsatgarden 1) har ett uttalat dokumenterat
syfte att fungera som en sékring, 2) att den har en entydig koppling till den sékrade positionen och
3) att den ger ett effektivt skydd av den sékrade positionen. Koncernen uppfyller fér narvarande
inte dessa krav. Utestdende valutaterminskontrakt varderas darfor till verkligt varde och de

vardeforandringar som uppkommer redovisas i resultatrakningen.

Starbreeze har under rakenskapsaret valt att valutasikra ytterligare 3,3 MUSD.

3.4 Berakning av verkligt varde

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad (t.ex. marknadsnoterade
derivatinstrument samt finansiella tillgdngar som innehas for handel och finansiella tillgangar som
kan séljas) baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. Noterat marknadspris som
anvéands for koncernens finansiella tillgangar ar den aktuella képkursen, anvéant noterat

marknadspris for finansiella skulder ar den aktuella séljkursen.

Nominellt varde, minskat med eventuella bedémda krediteringar, for kundfordringar och

leverantorsskulder forutsatts motsvara deras verkliga varden.

Not 4 Viktiga uppskattningar och beddomningar for
redovisningsandamal

Uppskattningar och bedémningar utvéarderas l6pande och baseras pa historisk erfarenhet och
andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande

forhallanden.

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir foljden av dessa kommer, definitionsmaéssigt, sallan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk for
vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkommande
rakenskapsar diskuteras nedan.

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill

Koncernen undersoker varje ar om nagot nedskrivningsbehov foreligger for goodwill, i enlighet
med den redovisningsprincip som beskrivs i punkt 2.6 och 2.7.

Inkomstskatter

Uppskjutna skattefordringar redovisas fér skattemassiga underskottsavdrag i den utstrackning som

det ar sannolikt att de kan tillgodogdras genom framtida beskattningsbara vinster.

Starbreeze har betydande ackumulerade underskottsavdrag. Koncernen redovisar dock inte vardet
av underskottsavdragen som en tillgang i balansrakningen. Nar bolagets framtida beraknade
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vinster forvantas bli tillréckligt stabila kommer en uppskjuten skattefordran att redovisas. Det
ackumulerade skattemassiga underskottet uppgar per den 30 juni 2006 till 49,0 MSEK.

4.2 Viktiga beddomningar vid tillampning av féretagets redovisningsprinciper

Intaktsredovisning

Starbreeze intaktsredovisning for pagaende utvecklingsuppdrag baseras pa respektive uppdrags
fardigstallandegrad. Ett uppdrags fardigstallandegrad faststalls genom att nedlagda utgifter pa
balansdagen jamfors med berdknade totala utgifter. For att faststélla berdknade totala utgifter gor
bolaget I6pande en prognos av hur mycket internt arbete och hur mycket externa kostnader som
aterstar for att fardigstalla varje spelproduktion. Utifran denna uppskattning kan bolaget sedan
tillgodorékna sig en viss méangd intdkter under redovisningsperioden. Naturligtvis finns det alltid
vissa osakerheter i uppskattningen av exakt hur mycket arbete som aterstar i ett projekt, vilket kan
gora det svart att faststélla en helt rattvisande vinstniva under ett enskilt kvartal.

Not 5 Segmentsinformation

Starbreeze bedriver utveckling av TV- och dataspel i ndra samarbete med internationella forlaggare
som ansvarar for finansiering, marknadsfoéring och forséljning. Verksamheten utgdr en enda

rorelsegren varfor ingen redovisning for priméart segment uppréttas.
Koncernens kunder finns i 3 geografiska regioner.

2005/2006 2004/2005

Nettoomséttning Norden 382 515
Nettoomséattning Europa 202 870
Nettoomséattning USA 45 007 30818
Summa 45 591 32 203

Samtliga tillgdngar och investeringar ar lokaliserade i Sverige.

Not 6 Nettoomsattning

Koncernen Moderbolaget
2005/2006 2004/2005 2005/2006 2004/2005

Utvecklingsuppdrag 45 163 29138 45163 29138
Royalty - 1560 - 1560
Ovriga intékter 428 1505 428 1505
Summa 45 591 32 203 45 591 32 203
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Not 7 Ovriga rorelseintakter

Koncernen Moderbolaget
2005/2006 2004/2005 2005/2006 2004/2005

Valutakursvinst hanforlig till

vardering av valutaterminer till

verkligt varde 1515 - 1515 -
Ovriga valutakursvinster - - - -
Ovriga intékter 12 301 12 301
Summa 1527 391 1527 391
Not 8 Ersattning till revisorer

Koncernen Moderbolaget
2005/2006 2004/2005 2005/2006 2004/2005

Revision, Ohrlings

PricewaterhouseCoopers AB 234 444 228 436
Andra uppdrag an

revisionsuppdrag, Ohrlings

PricewaterhouseCoopers AB 167 53 167 53
Summa 401 497 395 489

Not 9 Operationell leasing

Ataganden avseende operationell leasing

Koncernen hyr kontor och lager enligt ej uppsagningsbara operationella leasingavtal.

Leasingavtalen har olika villkor, indexklausuler och rétt till forlangning.

Koncernen leasar ocksa nagra maskiner och inventarier enligt uppsagningsbara operationella

leasingavtal. Uppsagningstiden for koncernen avseende dessa avtal ar 1 ar.

Nominellt varde av framtida minimileasingavgifter, avseende icke uppsagningsbara leasingavtal

fordelar sig enligt nedan. Leasingavgifterna avser i huvudsak lokalhyror.

Koncernen Moderbolaget
2005/2006 2004/2005 2005/2006 2004/2005
Leasingavgifter:
Forfaller till betalning inom 1 ar 2470 2502 2470 2502
Forfaller till betalning inom 2-5 ar 455 2879 455 2879
Forfaller till betalning efter 5 ar - - - -
Summa 2925 5381 2925 5381
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Samtliga leasingkostnader avseende operationella leasingavtal avser minimiavgifter och uppgar

under aret till féljande:

Koncernen Moderbolaget
2005/2006 2004/2005 2005/2006 2004/2005
Lokalhyror 2417 2147 2417 2147
Utrustning 136 322 136 322
Summa 2553 2 469 2553 2 469
Not 10 Medeltal anstallda mm
2005/2006 2004/2005

Medelantalet
anstallda Varav man

Medelantalet
anstallda Varav man

Moderbolaget 44 42 31 29
Dotterbolaget - - - -
Summa 44 42 31 29
Styrelseledamdéter och ledande befattningshavare:
2005/2006 2004/2005
Antal Antal

balansdagen  Varav man

balansdagen  Varav man

Koncernen

Styrelseledamoter 5 5
VD samt ledande befattnings-

havare 6 5
Moderbolaget

Styrelseledamoter 5 5
VD samt ledande befattnings-

havare 6 5

5 5
6 5
5 5
6 5

Not 11 Sjukfranvaro

Total sjukfranvaro i procent av ordinarie arbetstid:

2005/2006 2004/2005

Total sjukfranvaro 2,0% 1,4%
Varav langtidssjukfranvaro 0,0% 0,0%
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Not 12 Kostnader for ersattningar till anstallda

Fordelning av I6ner och andra ersattningar samt sociala kostnader.

Koncernen Moderbolaget
2005/2006 2004/2005 2005/2006 2004/2005

Loéner och andra ersattningar 16 541 12 053 16 541 12 053
Sociala kostnader 6 826 4183 6 826 4183
(varav pensionskostnader) (1 203) (659) (1203) (659)
Summa 23 367 16 236 23 367 16 236

Loner och ersattningar fordelade mellan styrelse och VD samt évriga anstallda:

Styrelse och VD Ovriga anstallda
2005/2006 2004/2005 2005/2006 2004/2005

Koncernen 1837 1536 14 705 10517
Moderbolaget 1837 1536 14 705 10 517

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt arsstammans beslut. Styrelsens
ordforande forhandlar med verkstéllande direktéren betréffande dennes 16n och villkor. Dessa
foredras darefter av ordférande for 6vriga styrelseledamoter, innan slutgiltigt beslut fattas av
styrelsen. Ersattningar till andra ledande befattningshavare beslutas av verkstéallande direktoren.

Styrelsen

Det totala styrelsearvodet for det rakenskapsaret 2005/2006 uppgick till 250 TSEK (250 TSEK) .
Styrelseordférande erholl 80 TSEK och styrelseledamdterna 42,5 TSEK vardera. Av Starbreeze
pensionskostnader 2005/2006 avser 289 TSEK (123TSEK) gruppen styrelse och VD. Bolagets
utestaende pensionsforpliktelser till dessa uppgar till 0 TSEK (0 TSEK).

Konsultarvoden till styrelsemedlemmar har utgatt med O TSEK (0 TSEK).

Verkstéllande direktoren

I I6ner och ersattningar till styrelse och VD ingar loner for verkstéllande direktér med 970 TSEK
(704 TSEK) och pensionskostnader med 219 TSEK (83 TSEK). Bolaget och verkstéllande
direktéren har en dmsesidig uppsagningstid om fyra manader. Nagot avtal om avgangsvederlag

finns egj.

For verkstéllande direktdren erléggs avgiftsbestdmda pensionspremier vilka motsvarar kostnaden
enligt ITP-plan.
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Not 13 Ersattning till ledande befattningshavare

Med 6vriga ledande befattningshavare avses ledningsgruppen enligt sammanstéllningen sid. 51.

Erséattning till évriga ledande befattningshavare utgors av grundlén och eventuell royaltybonus.

Till ledande befattningshavare inklusive VD har en totalsumma avseende 16n, ersattningar och

andra formaner utgatt med 3,2 MSEK for det senaste rakenskapsaret 2005/2006. For 6vriga

ledande befattningshavare erlaggs avgiftsbestimda pensionspremier vilka motsvarar kostnaden

enligt ITP-plan. Ovriga ledande befattningshavare, exklusive VD, har en uppséagningstid pa 1 till 6

manader. Inga avgangsvederlag utéver I6n under uppsagningstiden finns avtalade for ledande

befattningshavare.

Ledande befattningshavare

2005/2006 2004/2005

Ovriga anstallda

2005/2006 2004/2005

Koncernen 3228 3221
Moderbolaget 3228 3221

13313 8832
13313 8832

Nedan redovisas fordelningen for dvriga ledande befattningshavare mellan grundlén och rérliga

ersattningar samt pensionskostnaden.

2005/2006 2004/2005
Pensions- Pensions-
Grundlén Royalty kostnad Summa | Grundlén  Royalty kostnad Summa
Verkstéllande direktor 970 - 206 1176 704 - 83 787
Ovriga ledande
befattningshavare 2248 10 177 2435 2 497 20 123 2640
Summa 3218 10 383 3611 3201 20 206 3427

Not 14 Ovriga Rorelsekostnader

Koncernen
2005/2006 2004/2005

Moderbolaget
2005/2006 2004/2005

Valutakursforluster hanforliga till
vardering av valutaterminer till

verkligt varde - -2 413 - -2 413
Ovriga valutakursforluster - -2 156 - -2 156
Losen tvist, Swing -1172 - -1172 -
Avyttring maskiner och inventarier -244 -798 -244 -798
Summa -1 416 -5 367 -1416 -5 367
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Not 15 Uppskjuten skatt

Skillnad mellan skattekostnad och skattekostnad baserad pa gallande skattesats

Koncernen Moderbolaget
2005/2006 2004/2005 2005/2006 2004/2005

Redovisat resultat fore skatt 3730 -1227 2036 -2914
Skatt enligt géllande skattesats -1 044 344 -570 816
Skatteeffekt av dvriga ej avdragsgilla kostnader -39 -1 047 -39 -1048
Skatteeffekt av dvriga ej skattepliktiga intéakter 1319 - 1319 -

Skatteeffekt av kostnader fér emission av
egenkapitalinstrument (redovisas direkt mot eget

kapital) 8 4 8 4
Skatteeffekt av koncernbidrag (redovisas direkt
mot eget kapital) - - -481 -465

Foérandring av ej redovisade skattefordringar
avseende underskottsavdrag 244 -699 238 -693

Skatt pa arets resultat enligt resultatrakningen - - - -

Den gallande skattesatsen &r skattesatsen for inkomstskatt i koncernen. Skattesatsen &ar 28 % (28
9%).

Tempordara skillnader foreligger i de fall tillgdngars eller skulders respektive skatteméassiga varden
ar olika. Starbreeze temporara skillnader har huvudsakligen uppkommit genom skattemaéssiga
underskott. Uppskjutna skattefordringar redovisas for skatteméssiga underskottsavdrag i den
utstréackning som det &r sannolikt att de kan tillgodogdras genom framtida beskattningsbara

vinster.

Starbreeze har betydande ackumulerade underskottsavdrag. Koncernen redovisar dock inte vardet
av underskottsavdragen som en tillgdng i balansrakningen. Nar bolagets framtida beraknade
vinster forvantas bli tillrackligt stabila kommer en uppskjuten skattefordran att redovisas. Det
ackumulerade skattemassiga underskottet uppgar per den 30 juni 2006 till 49,0 MSEK (46,5
MSEK).
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Not 16 Resultat per aktie

Koncernen
2005/2006 2004/2005

Resultat per aktie

fore utspadning, kr 0,01 0,00
efter utspadning, kr 0,01 0,00
Antal aktier vid periodens slut

fore utspadning 374951478 314062 478
efter utspadning 374951478 336 258 792
Genomsnittligt antal aktier

fore utspadning 369877395 313917 875
efter utspadning 369877395 336120 692

Resultat per aktiefore och efter utspadning beraknas genom att det resultat som ar hanforligt till
Moderforetagets aktieagare divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestdende aktier under

perioden.

Not 17 Utdelning per aktie

Ingen utdelning kommer att foreslas.

Not 18 Goodwill

Koncernen
2005/2006 2004/2005

Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende/utgdende anskaffningsvarden 2 626 2 626
Bokfort varde 2 626 2 626

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill

Goodwill uppstod nar dotterbolaget forvarvades 2000 och bestar i vardet av den spelmotor som

hade genererats i dotterbolaget.

Goodwill avser hela verksamheten. Koncernen har gjort den bedémningen att inget

nedskrivningsbehov foreligger.

Varderingen av foretagets egenutvecklade spelmotor har baserats pa en uppskattad arlig
kostnadsbesparing om ca 1,7 MSEK per ar genom att anvanda egen motor istallet for att licensiera
en extern motor. Nuvardet av kostnadsbesparingen ar beraknad éver 7 ar med en
diskonteringsfaktor pa 12%.
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Not 19 Materiella anlaggningstillgangar

Datorer och 6évriga inventarier

Koncernen Moderbolaget
2005/2006 2004/2005 2005/2006 2004/2005

Ingéende anskaffningsvarden 10 185 11 498 10172 11 485
Inkop 1744 1213 1744 1213
Utrangeringar/Forséljning -8 306 -2 526 -8 306 -2 526
Utgdende ackumulerade

anskaffningsvarden 3623 10 185 3610 10172
Ingdende avskrivningar -5 525 -4 807 -5512 -4 794
Utrangeringar/Forsaljning 5358 1620 5358 1620
Arets avskrivningar

enligt plan -1392 -2 338 -1392 -2 338
Utgdende ackumulerade

avskrivningar -1 559 -5 525 -1 546 -5512
Ingdende nedskrivningar -2712 -3289 -2712 -3 289
Utrangeringar/Forséaljning 2712 577 2712 577
Utgaende ackumulerade

nedskrivningar - -2712 - -2712
Utgdende restvarde enligt plan 2 064 1948 2064 1948

Leasingkostnader uppgaende till 136 TSEK (322 TSEK) och 2.417 TSEK (2.147 TSEK) avseende
operationell leasing av datorer och Gvriga inventarier respektive lokaler ingar i resultatrakningen.

Not 20 Finansiella leasingavtal

I koncernen och moderbolagets materiella anlaggningstillgangar ingar leasingobjekt som innehas

genom finansiella leasingavtal enligt foljande:

Anskaffningsvarden Ack. Avskrivningar
2005/2006 2004/2005 2005/2006 2004/2005

Datorer - 3469 - -3 058

Summa - 3469 - -3 058

Framtida minimileasingavgifter har féljande forfallotidpunkter:

Nominella varden Nuvéarden
2005/2006 2004/2005 2005/2006 2004/2005

Inom 1 ar - 1183 - 986
Mellan 1-5 ar - - - -
Senare 4n 5 ar - - - -

Summa - 1183 - 986
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Finansiella leasingavtal avsag datorparken. Samtliga finansiella leasingavtal har l6sts under

rakenskapsaret.

Not 21 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderbolaget
2005/2006 2004/2005 2005/2006 2004/2005
Ovriga interimsfordringar 1159 1254 1159 1254
Upplupna intakter 5635 - 5635 -
Summa 6 794 1254 6 794 1254
Not 22 Derivatinstrument
2005/2006 2004/2005
Koncernen & Moderbolaget Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder
Valutaterminskontrakt -
kassaflédessakringar 1553 - - 2413
Summa 1553 - - 2413

Koncernen har sdkrat USD genom sju valutaterminskontrakt som forfaller under perioden 2006-
07-20 — 2006-12-20. Lésenpriserna for dessa ar mellan 7,7-7,8 SEK per USD.

Not 23 Likvida medel

Koncernen Moderbolaget
2005/2006 2004/2005 2005/2006 2004/2005

Kassa och bank 19 321 14 391 19 321 14 391
Spérrade medel -3521 -2 260 -3521 -2 260
Summa 15 800 12 131 15 800 12 131
Not 24 Forandring i antal aktier

Antal aktier A-aktier

Antal 2002-06-30 12 853 310

Nyemisson 25706 620

Antal 2003-06-30 38559 930

Foretradesemission 231 359 580

Riktad emission 42 607 816

Antal 2004-06-30 312 527 326

Riktad emission 1535152

Antal 2005-06-30 314 062 478

Riktad emission 60 889 000

Antal 2006-06-30 374951 478
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Aktiernas kvotvéarde ar 0,02 kr.

Teckningsoptioner med I6ptid t.0.m. 2005-07-31 utstalldes till garanterna vid emissionen i
december 2003 som en del av erséattningen. Totalt gavs 62 573 239 optioner ut. Teckningsoptionen
(STAR TO 1) handlades pé Aktietorget under perioden 2004-03-18 t.0.m. 2005-07-27.
Teckningsoptionens villkor var att varje option gav ratten att teckna en nyemitterad aktie
(nominellt 0,02 kr) i Starbreeze till teckningskursen 0,20 kr. Pakallande av teckning av

nyemitterade aktier skulle ske senast den 31 juli 2005. 60 909 000 optioner pakallades for inlosen.

Not 25 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget
2005/2006 2004/2005 2005/2006 2004/2005

Upplupna semesterléner 2300 1720 2 300 1720
Upplupna sociala

avgifter semesterlon 742 558 742 558
Forutbetalda intakter 9924 4916 9924 4916
Upplupna kostnader 1007 566 1002 561
Summa 13973 7760 13 968 7 755

Not 26 Stallda sédkerheter

Koncernen Moderbolaget
2005/2006 2004/2005 2005/2006 2004/2005
Foretagsinteckningar - 3500 - 3500
Tillgangar forvarvade med
finansiell leasing - 411 - 411
Pantsatta bankmedel 3521 2 260 3521 2 260
Summa 3521 6171 3521 6171
Not 27 Ansvarsforbindelser
Koncernen Moderbolaget
2005/2006 2004/2005 2005/2006 2004/2005
Tvist med Swing - 5930 - 5930
Summa 0 5930 0 5930

Starbreeze har under aret ingatt forlikning med Swing Entertainments konkursbo avseende den tre
ar gamla Enclave-tvisten, dar Swing hade stamt Starbreeze pa ca 5,8 MSEK (760.000 USD, kurs
7,7). Starbreeze har erlagt en summa om ca 1,2 MSEK till Swings konkursbo allt for ett for att
slutligt 16sa tvisten. Forlikningen innebar att alla fragor i samband med Enclaveproduktionen ar
slutligt 16sta.
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Not 28 Eventualforpliktelser

Koncernen har eventualforpliktelser avseende garantier i kontrakt med kunder. Nagra vasentliga

skulder forvantas inte uppkomma genom dessa eventualforpliktelser.

Not 29 Transaktioner med narstaende

Moderbolaget Starbreeze AB (registrerat i Uppsala) ager 100% av dotterbolaget Starbreeze Studio

AB’s aktier.
Bokfort
Kapital-andel Rostandel Antal aktier varde
Starbreeze Studios AB 100% 100% 10 000 7130
Organisationsnummer 556558-4496 med styrelsens sate i Uppsala Kommun.
Moderbolaget 2005/2006 2004/2005
Aktier i dotterbolag
Ingdende anskaffningsvarden 7130 7130
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarden 7130 7130
Moderbolaget har hyrt spelmotor for 1.700 TSEK (1.700 TSEK) fran dotterbolaget.
Hyreskostnaden uppgar till 9% (14%) av moderbolagets externa kostnader.
Moderbolaget har 254 TSEK (312 TSEK) i skuld till dotterbolaget pa balansdagen.
Not 30 Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Koncernen Moderbolaget
2005/2006 2004/2005 2005/2006 2004/2005
Av- och nedskrivningar 1356 1759 1356 1759
Ovrigt 272 -86 272 -86
Summa 1628 1673 1628 1673

Not 31 Handelser efter balansdagen

Inga vasentliga handelser har uppkommit efter den 30 juni 2006.
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Not 32 Effekter av tillampning av IFRS

From den 1 juli 2005 uppréttar Starbreeze sin koncernredovisning i enlighet med IFRS. Bolaget
tillampar de standarder som ar godkéanda av EG-kommissionen. Till och med 2004-06-30 har
foretaget tillampat redovisningsradets rekommendationer och uttalanden.

Overgangen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1, "First-time Adoption of International

Financial Reporting Standards”, med 6vergangsdatum 1 juli 2004.

IFRS 1 foreskriver att jamforelsearet 2004/2005 skall redovisas enligt IFRS. Finansiell information
avseende tidigare rakenskapsar &n 2004/2005 omréknas ej. Huvudregeln innebér att alla
tillampliga IFRS- och 1AS-standarder, som trétt ikraft och godkants av EG-kommissionen per den
30 juni 2006, skall tillampas med retroaktiv verkan. IFRS 1 innehaller dock ndgra undantag fran

huvudregeln som foretagen har mojlighet att valja.

Starbreeze avser att nyttja de tva undantag som beskrivs nedan, évriga undantag bedéms inte vara

tillampliga pa Starbreeze.

1. Foretagsforvarv och samgdenden; Starbreeze kommer att tillampa undantaget som innebar
att IFRS 3, Business Combinations, ej behover tillampas pa forvarv gjorda fore 2004-07-
01.

2. Slutligen har Starbreeze beslutat att tillampa 1AS 39 fran 2005-07-01
Inférandet av 1AS 39 har for Starbreeze ej inneburit ndgra skillnader gentemot tidigare

redovisningsprinciper varfor ingen effekt pa eget kapital uppstatt.

De forandringar i redovisningsprinciper som denna évergang medfor samt 6vergangseffekterna pa
koncernens resultat- och balansrakning presenteras i det féljande. Nedan redogérs aven for vilka

undantag fran full retroaktiv verkan som Starbreeze valt att gora.
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Tidigare Effekt av
Effekter av tillampning av IFRS pa koncernens redovisnings-  dvergang till IFRS
resultatrakning regler IFRS
2004/2005 2004/2005 2004/2005
TSEK Not Helar Helar Helar
Nettoomséttning 32203 32203
Ovriga rorelseintakter 391 391
Ovriga externa kostnader -10 112 -10 112
Personalkostnader -16 617 -16 617
Avskrivning immateriella anlaggningstillgangar a -2101 2101 -
Av- och nedskrivning materiella anlaggningstillgangar -1 760 -1760
Ovriga rorelsekostnader -5 367 -5 367
Rorelseresultat -3 363 2101 -1 262
Réntenetto 35 35
Resultat efter finansiella poster -3328 2101 -1227
Skatt - - -
Periodens resultat -3328 2101 -1227
Effekter av tillampning av IFRS pa koncernens resultat, 2004/2005
TSEK Helar
Resultat enligt tidigare tillampade principer -3328
Aterlaggning avskrivningar goodwill 2101
Resultat enligt IFRS -1227
Tidigare Effekt av
Effekter av tillampning av IFRS p& koncernens redovisnings-  6vergdng till IFRS
balansrakning regler IFRS
Not  2005-06-30 2005-06-30 2005-06-30
TSEK
Anlaggningstillgdngar
Goodwill a 525 2101 2626
Inventarier och datorer 1948 1948
Summa anlaggningstillgadngar 2473 2101 4574
Summa omsattningstillgangar b 21 060 - 21060
SUMMA TILLGANGAR 23 533 2101 25 634
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 10 139 2101 12 240
Summa kortfristiga skulder b 13394 - 13394
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 23533 2101 25634
Effekter av tillampning av IFRS pd koncernens eget
kapital, TSEK Not  2004-07-01 2005-06-30
Eget kapital enligt tidigare tillampade principer 13228 10 139
Aterlaggning avskrivningar goodwill a - 2101
Eget kapital enligt IFRS 13228 12 240
Tidigare Effekt av IFRS
Effekter av tillampning av IFRS pé& koncernens redovisnings-  overgéng till  (Overgangs-
balansrakning regler IFRS datum)
2004-07-01 2004-07-01 2004-07-01
TSEK
Anlaggningstillgdngar
Goodwill 2626 2626
Inventarier och datorer 3402 3402
Summa anlaggningstillgdngar 6028 - 6028
Summa omsattningstillgangar 16 691 - 16 691
SUMMA TILLGANGAR 22719 - 22719
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 13228 - 13228
Summa kortfristiga skulder 7703 - 7703
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 22719 - 22719
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a) IFRS 3 kraver att goodwill och 6vriga immateriella tillgdngar med en obestambar
nyttjandeperiod inte langre skrivs av utan testas for nedskrivning, dels vid évergangen till IFRS,
dels arligen eller oftare om det finns indikationer pa vardenedgang. Starbreeze har genomfor
provning av vardet pa goodwill per 2004-06-30 och 2005-06-30. Avskrivningar avseende goodwill,
som tidigare skrivits av med 20 % per ar, har aterforts med 2,1 MSEK.

b) I1AS 39 "Finansiella instrument: Redovisning och vardering” tillampas from 2005-07-01.

Overgangen till 1AS 39 har inte medfort ndgon paverkan pé ingaende balans.

Finansiella instrument klassificeras i foljande kategorier: finansiella instrument varderade till
verkligt varde via resultatrakningen, lanefordringar och kundfordringar, finansiella instrument
som halles till forfall eller finansiella instrument som kan saljas. Klassificering ar beroende av for
vilket syfte instrumenten forvarvades. Starbreeze innehar finansiella instrument hanférliga till de
tva férstnamnda kategorierna.

Finansiella instrument varderade till verkligt varde via resultatrakningen

En finansiell tillgdng klassificeras i denna kategori om den forvarvas huvudsakligen i syfte att séljas
inom kort. Derivatinstrument klassificeras ocksa i denna kategori om de inte ar identifierade som
sakringar. Starbreeze utnyttjar valutaterminer for att tacka risker avseende valutakursforéandringar.
Valutaterminskontrakten redovisas i balansrdkningen per kontraktsdagen och vérderas till verkligt
varde, bade initialt och vid efterféljande omvarderingar. Eftersom sakringsredovisning inte
tillampas redovisas forandringar i verkligt varde omedelbart i resultatrékningen. Verkligt varde

baseras pa marknadspriser pa balansdagen.
Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar icke-derivata finansiella tillgangar med faststéllda eller
faststéllbara betalningar som inte ar noterade pa en aktiv marknad. Utmarkande &r att de uppstar
nar koncernen tillhandahaller pengar, varor eller tjanster direkt till en kund utan avsikt att handla
med uppkommen fordran. De ingar i omséattningstillgdngar med undantag for poster med

forfallodag mer an 12 manader efter forfallodagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar.
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Ledande befattningshavare

VD — Johan Kristiansson

Fodd 1970. Anstélld sedan februari 2004. Johan Kristiansson har civilingenjorsexamen (MSc) med inriktning
mot Industriell Ekonomi fran Chalmers Tekniska Hogskola. Johan har tidigare bl.a. varit VD for
investmentbolaget Adera Venture Zone och arbetat som managementkonsult pa Arthur D. Little och Warp
Business Advisers. Han har dven varit projektledare pa reklambyran Forsman & Bodenfors.

Aktieinnehav: 400 000 aktier.

Ekonomichef — Ursula Bende

Fodd 1962. Anstélld sedan 2005. Ursula har civilekonomexamen med inriktning mot redovisning fran Orebro
Hogskola. Ursula har tidigare bl.a. varit ekonomichef hos It-foretaget Centrinity, verkstadsforetaget Prometek
och tillverkningsforetaget IP Betongelement. Hon har aven arbetat som redovisningskonsult hos TRIO-
redovisning.

Aktieinnehav: O aktier.

Chief Technical Officer - Magnus Hogdahl

Fodd 1973. Anstalld sedan 2000. Magnus startade 1994 Triton produktion som bedrev spelutveckling mellan
1994 och 1996. Darefter lade Magnus grunden till den 3D-motor som 1998 blev en central del av d&
Harndsandbaserade Starbreeze Studios AB. Magnus flyttade till Uppsala i samband med Starbreeze forvarv av
Starbreeze Studios AB ar 2000.

Aktieinnehav: 1 965 850 aktier.

Producer - Lars Johansson

Fodd 1978. Anstalld sedan 1998. Lars ar en av medgrundarna till 03 Games. Lars borjade som 3D-grafiker pa
03 Games. Var ansvarig producent pa Riddick. Ar numera ansvarig fér den évergripande produktionen pa
Starbreeze.

Aktieinnehav: 80 aktier

Associate Producer — Patrick Liu

Fodd 1979. Anstalld sedan 2005. Patrick har civilingenjorsexamen (MSc) med inriktning mot
publiceringsteknik fran Kungliga Tekniska Hogskolan. Patrick har tidigare bl.a. varit projektledare pa
konsultféretaget Bikupan AB. Jobbar nu med planering, budgetering och produktion i tatt samarbete med

producer.

Aktieinnehav: O aktier.

Innehav av aktier avser den 30 juni 2006 och darefter kanda féréandringar.
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Styrelse och revisor

Styrelseordférande:

Peter Tornquist — fodd 1953

Civilekonomexamen vid Handelshdgskolan i Stockholm, MBA vid IMD Lausanne.
Managing Director CVC Capitals Partners

Ordférande i styrelsen sedan 2002

Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande i DT Group A/S, vice ordférande i Post Danmark A/S.
Aktieinnehav: 16 500 000 aktier.

Ordinarie ledamot:

Lars Hagelin - fodd 1966

Ekonomie magister vid Uppsala Universitet

Ledamot i Starbreeze styrelse sedan 1998

Ovriga styrelseuppdrag: Orfoérande i 360 Holding AB (publ), Affiliator AB och DigitalPS AB (publ), ledamot Gotlandshus
AB.

Aktieinnehav: 3 550 aktier samt 4 000 00O aktier via delégd juridisk person.

Ordinarie ledamot:

Lars Olde - fodd 1944

Radgivare i affarsutveckling i egen rorelse
Ledamot i styrelsen sedan 2000

Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande i LeanOn AB, ordférande i Tobii Technology AB, ordférande i ScandiDos AB, ledamot i
Dr. Ludwig Brann Patentbyra AB.

Aktieinnehav: 145 000 aktier samt 84 000 aktier via juridisk person.

Ordinarie ledamot:

Magnus Hogdahl - fodd 1973

VD Starbreeze Studios AB.

Ledamot i styrelsen sedan 2000

Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande i Starbreeze Studios AB
Aktieinnehav: 1 965 850 aktier

Ordinarie ledamot:

Martin Walfisz - fodd 1973

VD Massive Entertainment AB.

Ledamot i styrelsen sedan 2003

Ovriga styrelseuppdrag: ordférande i Spelplan - Association of Swedish Game Developers.

Aktieinnehav: O aktier.

Auktoriserad revisor:

Leonard Daun - fodd 1964

Auktoriserad revisor, Ohrlings PricewaterhouseCoopers.
Revisor i Starbreeze AB (publ) sedan 2000.

Auktoriserad revisor:
Mats Gunnarsson - fédd 1970

Auktoriserad revisor, Ohrlings PricewaterhouseCoopers.
Revisor i Starbreeze AB (publ) sedan 2005.

Innehav av aktier avser den 30 juni 2006 och darefter kanda féréandringar.
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Resultat- och balansrakningarna kommer att forelaggas arsstimman 2006-11-23 for faststallelse.

Uppsala den 27 oktober 2006

Peter Tornquist Lars Hagelin Lars Olde
Styrelsens ordférande

Magnus Hoégdahl Martin Walfisz Johan Kristiansson
Verkstéallande direktor

VAr revisionsberdattelse har avgivits den 8 november 2006.

Onhrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun Mats Gunnarsson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till &rsstamman i

Starbreeeze AB (publ)
Org nr 556551-8932

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning i Starbreeze AB (publ) for rakenskapsaret 2005-07-01—
2006-06-30. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att arsredovisningslagen tillampas vid
upprattandet av arsredovisningen samt for att internationella redovisningsstandarder IFRS sadana
de antagits av EU och arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av koncernredovisningen.
Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen, koncernredovisningen och forvaltningen pa
grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebdr att vi planerat och
genomfort revisionen for att med hog men inte absolut sédkerhet forsakra oss om att
arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision
innefattar att granska ett urval av underlagen fér belopp och annan information i
rakenskapshandlingarna. | en revision ingdr ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens
och verkstallande direktdrens tillampning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar
som styrelsen och verkstallande direktoren gjort nar de uppréttat arsredovisningen och
koncernredovisningen samt att utvardera den samlade informationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat vasentliga
beslut, atgéarder och forhallanden i bolaget for att kunna beddma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har aven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktGren pa annat sétt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger 0ss
rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en réttvisande bild av
bolagets resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen
har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU
och arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av koncernens resultat och stallning.

Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att arsstimman faststéller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget
och for koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och
beviljar styrelsens ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Uppsala den 8 november 2006
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun Mats Gunnarsson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

54



Aktiekapitalets utveckling

Nedanstdende tabell visar aktiekapitalets utveckling fran 1998 tom september 2006.

Ar Transaktion Okning av antalet Okning av Totalt aktiekapital Totalt antal aktier Aktiens
aktier aktiekapitalet nominella
belopp
(kronor)
1998 Nyemission 80 000 80 000 180 000 180 000 1
1999 Nyemission 79 750 79 750 259 750 259 750 1
1999 Nyemission 259 750 259 750 519 500 519 500 1
2000 Split 1:10 4 675 500 0 519 500 5195 000 0,1
2000 Nyemission 1500 000 150 000 669 500 6 695 000 0,1
2000 Apportemission 3250 000 325000 994 500 9 945 000 0,1
2001 Nyemission 458 310 45831 1040331 10 403 310 01
2002 Nyemission 1000 000 100 000 1140331 11 403 310 0,1
2002 Nyemission 1450 000 145 000 1285331 12 853 310 01
2003 Nyemission 25706 620 2570 662 3855993 38 559 930 01
2004 Nedsattning av 0 -3084 794 771199 38 559 930 0,02
Aktiekapitalet
2004 Nyemission 231 359 580 4627 192 5398 391 269 919 510 0,02
2004 Nyemission 6893 531 137871 5536 262 276 813 041 0,02
2004 Nyemission 35714 285 744 588 6 280 850 312527 326 0,02
2005 Nyemission 62 424 152 1218180 7499 030 374951 478 0,02

Aktiekursens utveckling

Starbreeze aktie ar sedan den 31 juli &r 2000 noterad pa Aktietorgets lista och handlas i OM
Stockholmsboérsens SAX-system. Aktien har kortnamn STAR och ISIN-kod SE0000667875. En

noteringspost omfattar 5000 stycken aktier. Antalet utestdende aktier ar per 2006-06-30

374 951 478 stycken.
Aktiekurs Starbreeze AB
Justerad for forandringar i antal aktier
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Teckningsoptioner

Teckningsoptioner (STAR TO 1) utstélldes till garanterna vid emissionen i december 2003 som en
del av ersattningen. Totalt gavs 62 573 239 optioner ut. Teckningsoptionen STAR TO 1 har handlats
pa Aktietorget. Teckningsoptionens villkor var att varje option gav ratten att teckna en nyemitterad
aktie (nominellt 0,02 kr) i Starbreeze till teckningskursen 0,20 kr. Optionerna I6pte ut den 31 juli
2005. Under teckningsperioden har 60 909 000 optioner - ca 97,3 procent av teckningsoptionerna
- utnyttjats for teckning av aktier. Teckning har skett genom samtidig betalning. Starbreeze har

tillforts 12,2 miljoner kronor via inlésen av teckningsoptionen.
Det finns nu inga ytterligare utestdende teckningsoptioner i foretaget.
Nyemissionsbemyndiganden

Det foreligger inga bemyndiganden.
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Adresser

Starbreeze AB (publ)
Sysslomansgatan 7
753 11 UPPSALA

Telefon: 018 - 12 28 00
Telefax: 018 - 12 28 05

Investor relations kontakt: ir@starbreeze.com

Internet: Www.starbreeze.com
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