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VD HAR ORDET

Tiderna féorédndras och vi med dem

03 Games har sedan starten 1998 varit fokuserade pa utveckling av datorspel for per-
sondatorer i form av PC CD-rom spel. Starbreeze Studios AB som forvarvades i september
forra aret har haft samma inriktning. Statistik visar att titlar producerade for spelkonsoler tar
marknadsandelar pa bekostnad av vikande PC CD-rom férséljning. En annan tydlig trend ar
att utvecklingskostnaden for datorspel okar i form av att allt mer personalresurser behévs
over en langre tid for att fardigstalla ett genomsnittligt datorspel.

03 Games affarsmodell innebér att bolaget mot konstadstackning samt vinstmarginal pa
respektive projekt utvecklar datorspel pa uppdrag av forldggare. Det vill saga forlaggaren star
den finansiella risken och O3 Games star utvecklingsrisken - mot ett uppgjort mil-
stoneschema erhdller bolaget betalning vid leverens av milestones. Skulle spelet sélja bra
erhdller O3 Games dven en royalty nar tidigare erhallna betalningar har raknats av.

En avmattning av salda PC-spel och eskalerande utvecklingskostnader ar sakerligen bidra-
gande orsaker till att det idag ar svarare att finna forlaggare som ar (risk-)villiga att finansiera
ett storre utvecklingsprojekt med avsattningsméjligheter endast riktat mot PC CD-rom mark-
naden. Forlaggare kommer i allt hogre utstrackning att efterfraga produktioner till ett flertal
plattformar parallellt (Ias spelkonsoler som Sony Playstation, Microsoft Xbox och Nintendo
GameCube) vid sidan av en eventuell PC CD-rom produktion for att sprida den finansiella
risken.

Ett ungt bolag som O3 Games har givetvis mycket att bevisa for bade aktiedgare och kun-
der. Det &r darfor gladjande att konstatera att O3 Games utvecklar datorspel for tre stora
spelkonsoler parallellt i form av utvecklingsuppdraget Enclave for Microsoft Xbox och de i
augusti tecknade avtalen om utvecklingsuppdrag riktat mot Sony Playstation2 och Nintendo
GameCube. Mycket talar dessutom for att Enclave aven kommer att anpassas fér PC CD-
rom mediet. Pa sa satt har bolaget skaffat sig nodvandiga grundférutsattningar for att kunna
bli en stark aktor att rakna med i framtiden.

Uppsala den 31 augusti

Daniel Benitez
VD 03 Games



FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktéren fér O3 Games AB (publ), 556551-8932 far harmed
avge drsredovisning och koncernredovisning fér 2000-07-01 - 2001-06-30, bolagets tredje
rakenskapsar.

Allmant om verksamheten

03 Games utvecklar interaktiv underhalining for en internationell publik, i férsta hand dator-
spel for spelkonsoler och persondatorer. 03 Games befinner sig i en snabbt véxande bran-
sch dar tidsfaktorn och "timing" ar av mycket stor betydelse for ett bolags utveckling och
framgang. For att mojliggéra en snabb tillvaxt med bibehallen flexibilitet avser O3 Games att
bedriva flera spelproduktioner parallellt (med avseende pa savél en titel som produceras till
flera plattformar samtidigt som att olika titlar produceras parallellt) vilka kommer att bygga
pa samma tekniska bas for att pa ett optimalt satt utnyttja den grundlaggande teknik som
tagits fram inom O3 Games.

O3 Games skall bli en av branschens mest eftersokta samarbetspartner betraffande
utveckling av interaktiv underhdlining genom att vara kostnadseffektiva, innovativa och
kunna halla en hég och saker teknikhojd. O3 Games skall kunna leverera interaktiv under-
hallning till samtliga stora spelkonsoler - det vill sdga Sony Playstation, Microsoft Xbox och
Nintendo GameCube.

Affarsmodell

O3 Games har under daret 6vergatt till en sakrare affarsmodell som innebéar att O3 Games
mot full kostnadstackning samt vinstmarginal pa respektive projekt utvecklar datorspel pa
uppdrag av forlaggare. Det vill sdga forlaggaren star den finansiella risken mot rattigheter-
na till produktionen och O3 Games star utvecklingsrisken och erhaller mot ett uppgjort mil-
stoneschema betalning vid leverans av milestones. Skulle spelet sélja bra erhdller O3 Games
dessutom royalty nar tidigare erhallna betalningar har raknats av.

O3 Games samarbeten med forlaggare blir pd sa satt en central del av bolagets
affarsmodell. Bolaget beddémer att det ar mycket osdkert att i egen regi och genom egen
finansiering utveckla datorspel i och med att bolaget ar fokuserat pa sjalva utvecklingsar-
betet av datorspel och inte mot marknads- och férsaljningsarbetet gentemot slutkonsument.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret 2000/2001

Notering pa AktieTorget

03 Games genomforde i samband med noteringen pa AktieTorget den 31 juli 2000 en nye-
mission vilken, efter emissionskostnader om 1,166 Mkr, tillforde O3 Games 7,834 Mkr.
Emissionen registrerades hos PRV den 24 juli 2000. Genom nyemissionen har O3 Games fatt
mojlighet att snabbt véxa till en kritisk massa. Med detta avses att ha flera produktionsen-
heter, som bygger pa samma tekniska plattform, i drift samtidigt.

The Outforce

Den 25 september lanserades The Outforce i Sverige. Spelet har fatt god kritik i saval
nationell som internationell branschpress. Realtidsstrategispelet The Outforce, som férlaggs
av Pan Interactive, har sedan lanseringen i Sverige aven blivit slappt i Tyskland, av Koch
Media. Pan Interactive har dven tecknat avtal med aktorer i bland annat Polen, Ryssland och
Spanien. The Outforce lanserades i januari i USA av Strategy First, i maj i England och skall
lanseras i Frankrike och Portugal under hdésten 2001. Per den 31 augusti 2001 har cirka
83.000 kopior av spelet levererats alternativt bestdllts fran Pan Interactive. O3 Games
beddmer att The Outforce endast kommer att generera ringa ytterligare intakter och har
budgeterat att framtida intakter fran The Outforce kommer att utebli.

Forvarv av Starbreeze Studios

Vid ordinarie bolagsstamma den 25 september 2000 beslutades det att forvarva samtliga
aktier i spelutvecklaren Starbreeze Studios AB. | och med detta har O3 Games skapat forut-
sattningar for ett starkt R&D center i Uppsala. Starbreeze har en hog teknikhojd och kom-
pletterar O3 Games strategiskt genom att vara inriktade pa att utveckla datorspel inom en
annan genre. Bolagens foretagskulturer éverensstammer vilket minimerar riskerna vid inte-




grationen. Starbreeze personal bestdr av atta personer. Samtliga har flyttat till Uppsala och
sitter numera tillsammans med &vrig personal i O3 Games lokaler i Uppsala. Forvarvet av
Starbreeze genomférdes genom nyemission av 3.250.000 aktier. Forvarvsvardet uppgar till
10.418 Mkr. Starbreeze Studios AB ar konsoliderat fran och med 2000-10-01.

Forvarvet av Starbreeze Studios AB ger upphov till en goodwillpost pa totalt 10.504 Mkr.
Avskrivning sker enligt plan med 20% per ar.

Forstarkningar i Styrelsen

Vid ordinarie bolagsstamma den 25 september 2000 valdes Magnus Hogdahl, VD i
Starbreeze Studios AB, och advokat Mikael Smedeby till nya styrelseledaméter tillsammans
med att tidigare ledamodter omvaldes. Bolagsstdmman beslutade aven att bemyndiga
styrelsen att ge ut upp till 3.000.000 nya aktier fram till nasta ordinarie bolagsstamma.

Nytt utvecklingsuppdrag for Starbreeze Studios
03 Games heldgda dotterbolag Starbreeze Studios AB tecknade den 27 november avtal
varda minst 1,325 MUSD, motsvarande cirka 13 MSEK, for utveckling av datorspelet
"Enclave” samt ett prototypspel for en eventuell uppfoljare.

Enclave ar ett sa kallat FPS-spel (first person shooter) och kommer att vara fardigutveck-
lat senast per den 31 mars 2002.

03 Games godkanda utvecklare fér Microsoft Xbox
03 Games och dess dotterbolag Starbreeze Studios godkandes under januari 2001 som
utvecklare av spel till Microsofts storsatsning pa konsolmarknaden.

Xbox lanseras i USA den 8 november 2001 samt under forsta halvaret 2002 i Europa och
forvantas bli en stor succé. Konsolerna har redan idag en mycket stark position och deras
marknadsandel okar for varje ar som gar. Playstation 2, Xbox och GameCube férvantas bli
de ledande aktdrerna med en gemensam marknadsandel pa éver 60%.

03 Games utvecklar spel tillsammans med varldsmastarna i Starcraft™

Guillaume Patry och Victor Martyn, bada officiella varldsmastare i Starcraft™, varldens
framgangsrikaste strategispel, har tillsammans med O3 Games paborjat utvecklingen av
nasta generations datorspel. Med The Epsilon Conflict, som spelet heter, har O3 Games
ambitionen att tillféra nya underhallande upplevelser till spel inom strategigenren.
Spelkonceptetet premiarvisades for utvalda forlaggare pa E3 i Los Angeles i mitten av maj
2001. Malsattningen &r att teckna avtal med forlaggare i enlighet med den nya affarsmod-
ellen, det vill sdga full kostnadstackning samt vinstmarginal pa projektet (mer information
finns att ta del av pa http:.//Awww.epsilonconflict.com).

Enclave basta Xbox titel i action genren pa E3

03 Games heldgda dotterbolag Starbreeze Studios pagaende utvecklingsuppdrag Enclave
blev i Los Angeles under branschmassan E3 tilldelat utmérkelsen "Best of E3" inom action
genren for Xbox av IGN. Enclave var dessutom en av tvad "Runners up" till basta Xbox titel
efter Oddworld: Munch’s Oddysee av IGN

(artikel finns att lasa pa: http://xbox.ign.com/news/35170.html).

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

03 Games dotterbolag tecknade avtal virda 8,5 Mkr

03 Games heldgda dotterbolag Starbreeze Studios AB tecknade avtal varda 830.000 USD
for utvecklingsuppdrag riktat mot spelkonsolerna Sony Playstation 2 och Nintendo
GameCube. Avtalen tecknades med SWING! Entert@inment Media AG den 30 augusti 2001
och l6per under 11 manader.

03 Games tecknade avtal varda 12 Mkr

03 Games tecknade avtal varda 1.150.000 USD fér utvecklingsuppdrag riktat mot spelkon-
solen Microsoft Xbox samt PC CD-rom mediet. Avtalen tecknades med SWING!
Entert@inment Media AG den 14 september 2001 och I6per under 12 manader.

Personal
Antalet anstéllda uppgar till 26 st att jamféra med nio féregaende ar. Starbreeze Studios
bidrog med atta anstallda. Nio personer har under aret nyanstallts. Framfor allt bestar O3



Games personal av individer specialiserade mot spelprogrammering och spelgrafik samt per-
soner med kompetens inom projektledning, ljud och illustration som alla &r viktiga pussel-
bitar inom spelutveckling. Medelaldern &r 25 ar. Personalomsattningen ar lIag och en anstalld
har slutat under dret. Huvuddelen av personalen &ger aktier i bolaget.

Styrelsen

Styrelsen bestdr av fem ledamdter. Under verksamhetsdret har tio protokollférda sam-
mantraden genomforts, konstituerande sammantrade samt en bolagsstémma. Fragor av
betydande karaktar som behandlats &r t ex bolagets grundldggande affarsplanering samt hur
bolaget skall positionera sig pa marknaden. Styrelsen arbetar efter en arbetsordning som syf-
tar till att skapa dynamik i bolaget. Bolagers revisor har deltagit och avrapporterat
granskningar och iakttagelser vid styrelseméten. Intern kontroll har granskats under aret.

Aktiekursens utveckling

O3 Games aktie ar sedan den 31 juli 2000 noterad vid AktieTorget. Aktiekursen har under
perioden den 31 juli 2000 till den 30 juni 2001 varierat mellan 7 kr som hégst och 1,50 kr
som lagst. Per den 30 juni 2001 uppgick den till 1,70 kr per aktie vilket motsvarar ett
borsvarde pa cirka 17,7 Mkr.

Finansiell utveckling

Resultat efter finansiella kostnader och intakter fér koncernen uppgick till -7,0 Mkr f&r raken-
skapsaret och de senaste kvartalet till -1,6 Mkr. Moderbolagets resultat efter finansiella poster
for rakenskapsaret uppgick till -5,7 Mkr. Goodwillposten om 10,5 Mkr, som uppkom vid
forvarvet av Starbereeze Studios, skrivs av pa 5 ar och belastar arets resultat med -1,6 Mkr.

Moderbolaget redovisar for perioden 2000/2001 ett resultat efter finansiella poster pa
-5,7 Mkr. Redovisad balansomslutning var fér moderbolaget 14,0 Mkr och av detta avser
11,5 Mkr interna mellanhavanden.

Av intakterna avser 6,5 Mkr forskottsroyalty (milestoneersattning) pa Enclave. Resterande
intakter avser framtagande av spelprototyp for Pan Interactives rakning samt diverse mindre
konsultuppdrag.

Soliditeten har 6kat for koncernen under rakenskapsaret till 84,6% (72,5%) liksom for
moderbolaget 86,6% (72,5%).

Likviditeten ar anstrangd men styrelsen bedémer baserat pa de under augusti och sep-
tember tecknade avtalen att positivt kassafléde kommer att uppsta under oktober manad ar
2001. Huvudagarna har forbundit sig att ge ett Ian till O3 Games motsvarande 500 tkr fér
att klara av den tillfalliga likviditetssvackan.




Nyckeltal Koncernen

2001-06-30 2000-06-30
Vinstmarginal, % -94,2 -317
Resultat per aktie kr -0,67 -0,36
Resultat per aktie kr*1 -0,59 -0,28
P/E-tal*2 -2,47 -
Justerat eget kapital 10 895 159 7 334 988
Antal aktier 10 403 310 6 695 000
Antal aktier vid periodens slut*1 11 853 310 8 603 000
Eget kapital per aktie 1,05 1,10
Eget kapital per aktie*1 1,10 1,13
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % -54,8 -23,6
Soliditet, % 84,8 72,5
Antal anstallda 26 9

*1) Justerat for fullt utnyttiande av utestaende teckningsoptioner
*2) Aktien noterades 00-07-31 vid AktieTorget.

Definitioner

Vinstmarginal, %
Resultat efter finansiella poster i procent av omsattningen.

Resultat per aktie
Resultat efter finansiella poster minskat med full skatt fordelat per aktie.

P/E tal
Balansdagens aktiekurs dividerat med resultat per aktie.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital, %
Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i procent av balansomslutningen
minskad med icke rantebdrande skulder.

Soliditet, %
Eget kapital dividerat med totalt kapital.



Férvantningar avseende den framtida utvecklingen

03 Games resultat bedoms redovisa positivt resultat fore goodwillavskrivningar for raken-
skapsdret 2001/2002. Kassaflodet beddms bli positivt fran och med oktober 2001.

Utdelningspolicy

O3 Games avser att expandera under de narmaste aren. Bolaget avser fora en utdel-
ningspolitik som speglar bolagets expansion och forutser sdledes ingen utdelning under de
narmaste dren.

Forskning och utveckling

Forskning och utveckling ar en naturlig del av O3 Games verksamhet. Grundlaggande teknik
som tagits fram inom bolaget uppdateras kontinuerligt till ndsta generations processorer och
grafikkort. Narheten till Uppsala universitet mojliggdr en naturlig bas for rekryteringar och
idéutbyte.

Forslag till resultatdisposition

Styrelsen och verkstallande direktdren foreslar att den ansamlade forlusten, -5.698.036 kro-
nor, tacks genom iansprakstagande av éverkursfonden.

Koncernens ansamlade forlust enligt koncernbalansrakningen uppgar till -6.968.014 kro-
nor. Nagon avsattning till bundna fonder foreslas ej.




RESULTATRAKNING KONCERNEN

Resultat av koncernens och moderbolagets verksamhet samt stéllning vid rékenskapsarets
utgang framgar av efterféljande resultat- och balansrakning med bokslutskommentarer.

2000-07-01-  1999-07-01-
2001-06-30  2000-06-30

Belopp i kr Not

Nettoomsattning 7 409 046 752 685
Ovriga rorelseintakter 1792 0

7 410 838 752 685
Ovriga externa kostnader 2,5 -4 777 335 -1 259 696
Personalkostnader 3,4 -7 635 405 -1 678 879
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgdngar 6 -1575549 0
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar 7 -380 558 -200 042
Ovriga rorelsekostnader -17 391 0
Rorelseresultat -6 975 400 -2 385 932
Ranteintakter 19 553 4102
Rantekostnader -7 362 -5 840
Resultat efter finansiella poster -6 963 209 -2 387 670
Resultat fére skatt -6 963 209 -2 387 670
Skatt -15127 0
Arets resultat -6 978 336 -2 387 670




BALANSRAKNING KONCERNEN

Belopp i kr Not 2001-06-30  2000-06-30
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital 0 988 000

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Goodwill 6 8928 108 0
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier och datorer 7 862 751 429 705
Summa anldggningstillgangar 9 790 859 429 705

Omsattningstillgangar

Varulager, férnodenheter mm

Forskott for varor och tjanster 0 65 000
0 65 000

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 643 268 397 112
Ovriga fordringar 296 049 67 511
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9 807 078 40 905
1746 395 505 528
Kassa och bank 1414799 8 130 051
Summa omsattningstillgangar 3161194 8 700 579

SUMMA TILLGANGAR 12952053 10118 284




Belopp i kr Not 2001-06-30  2000-06-30

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 10
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1040 331 669 500
Overkursfond 16 822 842 11022 752

17863 173 11692 252

Fritt eget kapital
Balanserat resultat 10 322 -1 969 594
Arets resultat -6 978 336 -2 387 670

-6 968 014 -4 357 264

Summa eget kapital 10 895 159 7 334 988

Latent skatteskuld 10 445 0

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 1 000 000
Leverantorsskulder 189 473 577 268
Skatteskuld 36 844 0
Ovriga skulder 608 412 518 636
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 11 1211720 687 392

2 046 449 2 783 296

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12952053 10118 284

Stallda panter och ansvarsférbindelser
Stallda panter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga



KASSAFLODESANALYS KONCERNEN

Not 2000/2001 1999/2000

Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -6 963 209 -2 387 670
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 2 065 806 200 042

Kassaflode fran den |6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -4 897 403 -2 187 628

Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital

Okning/minskning av fordringar -1 136 033 -505 392
Okning/minskning av kortfristiga skulder -86 189 2 647 740
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 119 625 -45 280

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -741 574 -222 633
Salda materiella anlaggningstillgangar 10 000
Investering i dotterbolag 12 243 438
Kassaflode fran investeringsverksamheten -488 136 -222 633

Finansieringsverksamheten

Nyemission 1142 509 7 968 750
Okning/minskning av kortsiktiga finansiella skulder -1 250 000

Kassaflode fran finansieringsverksamheten -107 491 7 968 752
Arets kassaflode -6 715 252 7 700 837
Likvida medel vid arets bdrjan 8 130 051 429 214

Likvida medel vid aret slut 1414 799 8 130 051




RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

Belopp i kr Not 2000-07-01- 1999-07-01-
Nettoomsattning 6 286 863 752 685
Ovriga rorelseintakter 1792

6 288 655 752 685
Ovriga externa kostnader 2,5 -4 027 577 -1 259 696
Personalkostnader 3,4 -7 624 501 -1 678 879
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgdngar 7 -342 391 -200 042
Ovriga rorelsekostnader -56
Rorelseresultat -5 705 870 -2 385 932
Ranteintakter 14 044 4102
Rantekostnader -6 210 -5 840
Resultat efter finansiella poster -5 698 036 -2 387 670
Resultat fore skatt -5 698 036 -2 387 670
Arets resultat -5 698 036 -2 387 670




BALANSRAKNING MODERBOLAGET

Belopp i kr Not 2001-06-30  2000-06-30
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital 0 988 000

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier och datorer 7 828 889 429 705

Aktier i dotterféretag 8 10418 000

Summa anldaggningstillgangar 11 246 889 429 705

Omsattningstillgangar
Varulager, fornédenheter mm
Forskott for varor och tjanster 0 65 000
0 65 000

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 15 080 397 112

Fordringar i koncernféretag 1096 750

Ovriga fordringar 101 67 511

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9 279 844 40 905
1391775 505 528

Kassa och bank 1413 835 8 130 051

Summa omsattningstillgangar 2 805610 8 700 579

SUMMA TILLGANGAR 14052499 10118 284




Belopp i kr Not 2001-06-30  2000-06-30

EGET KAPITAL

Eget kapital 10
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1040 331 669 500
Overkursfond 16 833 161 11022 752

17 873492 11692 252

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 0 -1 969 594

Arets resultat -5 698 036 -2 387 670
-5 698 036 -4 357 264

Summa eget kapital 12 175 456 7 334 988

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 1000 000
Leverantdrsskulder 189 473 577 268
Ovriga skulder 540 619 518 636
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 11 1146 951 687 392

1877 043 2 783 296

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 14052499 10118 284

Stallda panter och ansvarsforbindelser
Stallda panter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga



KASSAFLODESANALYS

Not 2000/2001 1999/2000
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -5 698 036 -2 387 670
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 351570 200 042
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -5 346 466 -2 187 628
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning/minskning av fordringar -821 247 -505 392
Okning/minskning av kortfristiga skulder 93 747 2 647 740
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 073 966 -45 280
Investeringsverksamheten
Investering i materiella anlaggningstillgangar -753 759 -222 633
Investering i dotterbolag 12 -31 000 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -784 759 -222 633
Finansieringsverksamheten
Nyemission 1142 509 7 968 750
Okning/minskning kortfristiga finansiella skulder -1 000 000 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 142 509 7 968 752
Arets kassaflode 6716216 7 700 837
Likvida medel vid arets bdrjan 8 130 051 429 214
Likvida medel vid aret slut 1413835 8 130 051

MODERBOLAGET




NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Belopp i kr om inget annat anges.

Redovisningsprinciper

De redovisningsprinciper som tillampas éverensstammer med arsredovisningslagen samt rek-
ommendationer och uttalanden fran Bokféringsnamnden, Redovisningsradet och
Foreningen Auktoriserade Revisorer (FAR).

Koncernredovisning
| koncernredovisningen ingar dotterforetag dar moderbolaget direkt eller indirekt innehar
mer an 50 % av résterna.

Koncernens bokslut &r upprattat enligt forvarvsmetoden. Det innebar att dotterbolagens
egna kapital vid forvarvet, faststallt som skillnaden mellan tillgangarnas och skuldernas verk-
liga vérlden, elimineras i sin helhet. | koncernens egna kapital ingar endast den del av dot-
terbolagets egna kapital som tillkommit efter férvarvet.

Overstiger det koncernméssiga anskaffningsvérdet fér aktierna det i férvarvsanalysen
upptagna vardet av bolagets nettotillgangar redovisas det som koncernmassig goodwill.

| koncernredovisningen redovisas moderbolagets resultat- och balansrékning som jam-
forelsetal per 00-06-30 eftersom konsolidering skedde 00-10-01.

Intakter

Pagdende utvecklingsprojekt betraktas som pagdende arbeten till fast pris dar intakter och
darmed vinst redovisas successivt OGver avtalsperioden i den takt de upparbetas.
Spelutvecklingen har delats upp i ett antal milestone enligt avtal med férldaggaren. For varje
milestone finns en kortare beskrivning om vad som skall fardigstallas till ett visst leveransda-
tum. Forlaggaren godkanner varje milestoneleverans innan betalning sker.

Fordringar

Fordringar har efter individuell vardering upptagits till belopp varmed de berdknas inflyta.
Nar kundfakturans milestone har godkants skall betalning erldaggas inom 15 dagar. Enligt
avtalet skall levererad milestonen godkdnnas inom 30 dagar.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar i utlandsk valuta har varderats till balansdagens kurs. Forldggarna ar interna-
tionella och av omsattningen ar ca 88% i USD. Valutaexponeringen var vid balansdagen
98.010 USD. Inga aktiva dtgarder har vidtagits for att reducera exponeringen.

Anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgangarna redovisas till anskaffningskostnad med avdrag for planmassiga
avskrivningar baserade pa en bedémning av tillgdngarnas ekonomiska livslangd. Under aret
har Starbreeze Studios datorutrustning omforts fran inventarier till datorer for att 6ka
avskrivningstakten. Inkdp av inventarier har under aret skett med 331 tkr och datorer har
under aret inkopts for 411 tkr.

Avskrivningar enligt plan har gjorts enligt foljande 2000/2001 1999/2000
Datorer 33,33 % 33,33 %
Inventarier 20 % 20 %
Goodwill 20 %
Inkomstskatter

O3 Games redovisar inte vardet av uppkomna underskottsavdrag i balansrakningen. De sam-
lade underskottsavdragen uppgick till 5.432.399 kr taxeringsaret 2001. Till detta kommer
underskott avseende rékenskapsaret 2000/2001. Arets redovisade skattekostnad ar hanfor-
bar till dotterbolaget vilket saknar underskottsavdrag.



Not 2 Leasingavgifter avseende operationell leasing

En server leasas genom operationell leasing under 36 manader fran och med 00-09-01.
Under aret uppgick leasingavgifter till 80 tkr. Nedan redovisas aven kostnad for lokalhyror.

Koncernen Moderbolaget
Forfaller till betalning inom ett ar avseende server 94 628 94 628

Forfaller till betalning fram till 02-04-30 avseende lokalhyra 441 833 441 833

Lokalerna i Kristallen ar uppsagda fran och med 02-04-30 da foretaget vuxit ur dessa lokaler.

Not 3 Antal arsanstallda

2000-07-01 2000-07-01 1999-07-01 1999-07-01

2001-06-30 2001-06-30 2000-06-30 2000-06-30

Antal man Antal kvinnor Antal man Antal kvinnor

Koncernen 26 0 9 0
Moderbolaget 26 0 9 0

Not 4 Loéner, andra ersattningar och sociala kostnader

Fordelning av I6ner och andra ersattningar samt sociala kostnader:

2000-07-01 2000-07-01 1999-07-01 1999-07-01

2001-06-30 2001-06-30 2000-06-30 2000-06-30

Loner och Sociala Loner och Sociala

andra ers kostnader andra ers kostnader

Moderbolaget 4927 566 1781508 1364 790 376 893
Koncernen 4 927 566 1781 508 1364 790 376 893

Loner och ersattningar fordelade mellan styrelse och VD samt 6vriga anstéllda:

2000-07-01 2000-07-01 1999-07-01 1999-07-01
2001-06-30 2001-06-30 2000-06-30 2000-06-30

Styrelse och VD Ovriga anstéllda  Styrelse och VD  Ovriga anstéllda
Moderbolaget 492 156 4 435 410 405 613 959 177
Koncernen 492 156 4 435 410 405 613 959 177

Av bolagets pensionskostnader avser 0 kr (fg ar O kr ) gruppen styrelse och VD. Bolagets
utestaende pensionsforpliktelser till dessa uppgar till 0 kr (fg ar 0 kr).

Styrelsearvodet for verksamhetsaret uppgick till 160 000 kr (100 000 kr), fordelat pa
styrelseordférande 60 000 kr och 6vriga ledaméter 25 000 kr vardera.

VD avtal finns. Verkstallande direktéren omfattas av pensionsférmaner motsvarande gal-
lande ITP-plan. Uppsagningstiden fran bolagets sida gentemot verkstéllande direktoren &r tre
manader med full 16n samt dartill ett avgangsvederlag motsvarande nio manader.
Verkstallande direktdrens uppsagningstid gentemot bolaget uppgar till tre manader.




Not 5 Ersattning till revisorerna

2000-07-01 2000-07-01

2001-06-30 2001-06-30

Revision Konsultation

Moderbolaget 67 000 54 000
Dotterbolaget 10 300 0
Koncernen 77 300 54 000

1999-07-01
2000-06-30

Revision

55 800

55 800

Not 6 Immateriella anlaggningstillgangar

1999-07-01
2000-06-30

Konsultation

11 070

11 070

Ingaende anskaffningsvarde
Forvarv av dotterbolag

Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde
Arets avskrivning
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende restvarde enligt plan

Koncernen
1999-07-01-
2000-06-30

2000-07-01-

2001-06-30

0
10 503 657

10 503 657

-1 575 549

-1 575 549

8928 108

Not 7 Inventarier och datorer

Koncernen

2000-07-01 1999-07-01
2001-06-30 2000-06-30

Ackumulerade anskaffningsvarden:

Vid arets boérjan 688 696
Nyanskaffningar 741 575
Forvarv av dotterbolag 103 035

1533 306

Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Vid arets boérjan -258 991
Forvarv av dotterbolag -31 006
Arets avskrivning enligt plan -380 558

-670 555

Planenligt restvarde vid arets slut 862 751

466 062
222 634

688 696

-58 949

-200 042

-258 991

429 705

Moderbolaget

688 696
741 575

1430 271

-258 991

-342 391

-601 382

828 889

2000-07-01 1999-07-01
2001-06-30 2000-06-30

466 062
222 634

688 696

-58 949

-200 042

-258 991

429 705



Not 8 Andelar i dotterforetag

Antal aktier Bokfort varde

Kapitalandel Roéstandel

Starbreeze Studios 100 % 100 % 10 000

Organisationsnummer 556558-4496 med styrelsens sate i Timra kommun.

Not 9 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen

2000-07-01 1999-07-01 2000-07-01
2001-06-30 2000-06-30 2001-06-30
Forutbetald hyra 196 179 30 000 196 179
Forutbetald forsakring 0 10 905 0
Upplupna inkomstrantor 7 041 0 6 196
Ovriga interimsfordringar 77 469 0 77 469

Upplupen milestoneersattning 527 233
807 078 40 905 279 844

Not 10 Eget kapital

Moderbolaget

10 418 000

1999-07-01
2000-06-30

30 000
10 905
0
0

40 905

Koncernen

Aktiekapital  Inbet ej reg emission  Bundna reserver  Fritt eget kapital
Belopp vid arets ingang 653 033 16 467 11 022 752 -4 357 264
Registrering av vid ingangen av dret pdgaende emission 16 467 -16 467
Emissionskostnader vid ingdngen av aret pagaende emission -77 651
Riktad emission forvarv av Starbreeze Studios 325000 10 062 000
Nyeteckning i samband med pakallande av optioner 45 831 183 324
Resultatdisposition enligt stammobeslut -4 357 264 4 357 264
Forskjutning mellan bundet och fritt eget kapital -10 322 10 322
Arets resultat -6 978 336
Belopp vid drets utgang 1040 331 0 16 822 842 -6 968 014

Moderbolaget

Aktiekapital  Inbet ej reg emission Overkursfond  Fritt eget kapital
Belopp vid drets ingang 653 033 16 467 11 022 752 -4 357 264
Registrering av vid ingangen av aret pdgaende emission 16 467 -16 467
Emissionskostnader vid ingangen av dret pagaende emission -77 651
Riktad emission forvarv av Starbreeze Studios 325000 10 062 000
Nyteckning i samband med pakallande av optioner 45 831 183 324
Resultatdisposition enligt stdammobeslut -4 357 264 4 357 264
Arets resultat -5 698 036
Belopp vid arets utgang 1040 331 16 833 161 -5 698 036

O3 Games AB:s registrerade aktiekapital uppgar till 1.040.331 kr, férdelat pd 10.403.310 aktier om vardera nominellt 0,10 kr. Varje aktie

medfor en rost och ger lika ratt till andel i O3 Games tillgdngar och vinst.




Not 11 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

KoncernenModerbolaget

2000-07-01

2001-06-30

Upplupna semesterléner 624 375

Upplupna sociala avgifter 204 919
semesterlén

Upplupna sociala avgifter 0

Upplupna utgiftsrantor 0

Ovriga interimsskulder 382 426

1211720

1999-07-01  2000-07-01
2000-06-30 2001-06-30

49 898 624 375
16 426 204 919

32 920 0
88 0
588 061 317 657

687 393 1146 951

1999-07-01
2000-06-30

49 898
16 426

32 920
88
588 061

687 393

Not 12 Forvarv av dotterforetag

Under aret har Starbreeze Studios forvarvats.

Verksamhet Forvarvstidpunkt
Starbreeze Studios Dataspelutvecklare 2000-10-01
Forvarv av dotterforetag
Goodwill 10 503 657
Materiella anldggningstillgdngar 99 364
Ovriga omséattningstillgangar 308 076
Avsattningar -6432
Kortfristiga skulder - 486 665
Total kopeskilling 10 418 000
Likvida medel i de forvarvade foretagen - 274 438
Verkligt varde av emitterade aktier -10 387 000
Paverkan pa koncernens likvida medel fran arets forvarv -243 438

Not 13 Ink6ép och foérsadljning mellan koncernféretag

Kapitalandel
100 %

Av moderbolagets omsattning avser 91% koncernintern forsaljning.



LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

VD och koncernchef - Daniel Benitez

Daniel &r fodd 1973 i Uppsala och har tele- och databakgrund med erfarenhet av interna-
tionell forsaljning. Daniel startade 1995 féretaget Microtel technology. Daniel var en av O3
Games grundare 1998. | februari 2000 lamnade Daniel Microtel och tilltradde som VD i O3
Games. Aktieinnehav: 420.500 aktier samt 375.000 teckningsoptioner med ratt att forvarva
lika manga aktier 2002.

VD Starbreeze Studios - Magnus Hégdahl

Magnus ar 1973 och uppvuxen i Sundsvall. Magnus startade 1994 Triton produktion HB som
bedrev spelutveckling mellan 1994 och 1996. Darefter lade Magnus grunden till den 3D-
motor som 1998 blev en central del av dd Harndsandbaserade Starbreeze Studios AB.
Magnus flyttade till Uppsala i samband med O3 Games forvérv av Starbreeze Studios AB &r
2000. Aktieinnehav: 2.210.000 aktier

Kreativ Chef - Jens Larsson

Jens ar fodd 1973 och har en tredrig grafisk designutbildning i grunden. Efter flera ar som
magasinsdesigner i Stockholm startade Jens Microtel tillsammans med Daniel Benitez.
Slutade pa Microtel 1997 for att starta O3 Games tillsammans med Daniel Benitez och Lars
Hagelin. Aktieinnehav: 312.750 aktier samt 150.000 teckningsoptioner med ratt att forvar-
va lika manga aktier 2002.

Produktionschef - Marco Ahlgren

Marco kommer narmast fran Marceva AB i Uppsala dar han varit vice VD. Marco ar fodd
1971 och har studerat i USA. Han har framgangsrikt tavlat internationellt som professional
gamer. Aktieinnehav: 38.500 aktier.

Marknadschef - Nicklas Dunham

Nicklas &r 28 ar och har tidigare varit aterférsaljare av datorer och spel som egen foretagare.
Nicklas har studerat i USA och arrangerat datorspelturneringar for professional gamers.
Aktieinnehav: 1.000 aktier.




STYRELSE OCH REVISOR

Styrelseordférande:

Jan Mellberg - fodd ar 1948

Affarsradgivare i egen rorelse

Ledamot i styrelsen sedan: 2000

Styrelseuppdrag: Ordférande i Modulféretagen AB och Quantovir AB, ledamot i Innoventus
AB. Aktieinnehav: 25.000 aktier samt 125.000 teckningsoptioner med ratt att forvarva lika
manga aktier 2002.

Ordinarie ledamot:

Lars Hagelin - fodd ar 1966

VD CyberLoop Internet Interaction AB

Ledamot i styrelsen sedan: 1998

Styrelseuppdrag: ledamot i CyberLoop Internet Interaction AB och Plus Care AB.
Aktieinnehav: 123.850 aktier samt 375.000 teckningsoptioner med ratt att forvarva lika
manga aktier 2002.

Ordinarie ledamot:

Lars Olde - fodd 1944

Radgivare i séljstrategiska fragor i egen rorelse

Ledamot i styrelsen sedan: 2000

Styrelseuppdrag: Ordférande i Psd insite AB, ledamot i Hectronic AB och Kardell AB.
Aktieinnehav: 4.000 aktier samt 125.000 teckningsoptioner med ratt att férvarva lika manga
aktier 2002.

Ordinarie ledamot:

Mikael Smedeby - fodd 1968

Advokat och deldgare i Advokatfirman Lindahl

Ledamot i styrelsen sedan: 2000

Styrelseuppdrag: Ordférande i FK Fonder AB, ledamot i Modulféretagen AB
Aktieinnehav: 0 aktier

Ordinarie ledamot:

Magnus Hogdahl - fédd 1973

VD Starbreeze Studios AB

Ledamot i styrelsen sedan: 2000
Styrelseuppdrag: ledamot i Starbreeze Studios AB
Aktieinnehav: 2.210.000 aktier

Adjungerad till styrelsen:

Daniel Benitez - fodd 1973

VD O3 Games

Aktieinnehav: 420.500 aktier samt 375.000 teckningsoptioner med ratt att forvarva lika
manga aktier 2002.

Auktoriserad revisor:
Leonard Daun - fodd 1964
Ohrlings PricewaterhouseCoopers




Uppsala 18 september 2001

Jan Mellberg, SO Lars Hagelin Lars Olde

Magnus Hégdahl Mikael Smedeby Daniel Benitez, VD

Min revisionsberattelse har avgivits den 18 september 2001

Leonard Daun
Auktoriserad revisor




REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i

03 Games AB (publ)
Org nr 5565518932

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens
och verkstallande direktdrens forvaltning i O3 Games AB (publ) fér rakenskapsaret 2000-07-
01--2001-06-30. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret fér raken-
skapshandlingarna och foérvaltningen. Mitt ansvar ar att uttala mig om arsredovisningen,
koncernredovisningen och férvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebaér att jag plan-
erat och genomfort revisionen for att i rimlig grad forsdakra mig om att arsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehaller vasentliga fel. En revision innefattar att granska ett
urval av underlagen for belopp och annan information i rdkenskapshandlingarna. | en revi-
sion ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstallande direk-
torens tillampning av dem samt att bedéma den samlade informationen i arsredovisningen
och koncernredovisningen. Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag
granskat vasentliga beslut, atgarder och forhéllanden i bolaget for att kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Jag
har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktdren pa annat satt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser
att min revision ger mig rimlig grund fér mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med &rsredovis-
ningslagen och ger darmed en rattvisande bild av bolagets och koncernens resultat och stall-
ning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for
moderbolaget och for koncernen, behandlar férlusten i moderbolaget enligt forslaget i for-
valtningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvars-
frihet for rakenskapsaret.

Uppsala den 18 september

Leonard Daun
Auktoriserad revisor




AGARSTRUKTUR OCH AKTIEKAPITAL

Agarstruktur*

| nedanstaende tabeller framgér dgarférhéllandena i O3 Games AB. Agarstrukturen baseras
pa dgarférhallanden per den 29 juni 2001.

Agare Antal aktier % av kapital och roster
Magnus Hogdahl 2210000 21,2
CyberLoop Internet Interaction AB 1210000 11,6
Daniel Benitez 420500 4,0
Jens Larsson 312750 3,0
SIS SEGAINTERSETTLE AG 240000 2,3
Lars Ingvar Nilsson 185000 1,8
Jens Andersson 179750 1,7
Par Tingstrém 179500 1,7
Tom Fritzon 178750 1,7
Jens Matthies 162500 1,6
Ovriga 5124810 49,3
Summa 10403310 100

* | forekommande fall fére utnyttjande av innehavda teckningsoptioner

Aktiekapital

Aktiekapitalet i O3 Games AB uppgar till 1.040.331 kr, férdelat pa 10.403.310 aktier om
vardera nominellt 0,10 kr. Varje aktie medfor en rost och ger lika ratt till andel i O3 Games
tillgangar och vinst.

Forandring av antalet aktier under rakenskapsaret:

Antal aktier vid drets ingdng 6 695 000
Riktad nyemission vid férvarv av Starbreeze Studios AB 3250 000
Inldsta teckningsoptioner* 458 310
Antal aktier vid drets utgang 10 403 310

* Optionsprogrammet genomférdes i anslutning till att O3 Games startade sin verksamhet
under varen 1998 och omfattade 499.980 st optionsratter med ratt att teckna lika manga
nya aktier for 50 &re/st. Av de utgivna optionsratterna har 41.660 st makulerats och kom-
mer saledes inte att utnyttjas. Kvarvarande teckningsoptioner (458.320 st) utnyttjades till
teckning av nya aktier i O3 Games under tiden 1 december 2000 t.o.m. 31 januari 2001.

Teckningsoptioner

Utestdende teckningsoptioner finns motsvarande 1 450 000 aktier. Optionsprogrammet
utgdrs av teckningsoptioner (optionsratter) som ger innehavaren ratt att teckna aktier i
bolaget mot kontant betalning pa av den beslutande bolagsstamman faststallda och hos PRV
registrerade villkor.

Optionsprogrammet genomfordes i december 1999 och omfattade ursprungligen
2.000.000 teckningsoptioner med ratt att teckna lika manga nya aktier till en teckningskurs
om 1 krona och 50 6re. Av de utgivna optionsratterna har 550.000 st makulerats och kom-
mer saledes inte att utnyttjas. Kvarvarande teckningsoptioner (1.450.000 st) kan utnyttjas for
teckning av nya aktier i Bolaget under tiden 1 januari 2002 t.o.m. 31 december 2002.

Mycket stor restriktivitet kommer att galla for framtida eventuella optionsprogram dar
alternativ sdsom utstdllande av kdpoptioner avseende delar av huvudégares aktier noga
kommer att Gvervagas eftersom detta inte leder fram till nagon utspadningseffekt for Gvri-
ga aktiedgare. Om Optionsprogrammet utnyttjas fullt ut kommer aktiekapitalet att 6kas med
hogst 145.000 kr genom utgivande av hdgst 1.450.000 aktier. Optionsprogrammet kommer
saledes att medféra en utspadning pa cirka 13,9 procent vid fullt utnyttjande.
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