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STARBREEZE FORTSATTER

VD BO ANDERSSON KLINT KOMMENTERAR

Vi rivstartade kalenderaret 2016 med en av de mest signifikanta affarerna i Starbreeze historia och &r saledes extremt glada
att valkomna det koreanska foretaget Smilegate till Starbreeze-familjen. | tillagg till investeringen pa 344 MSEK far vi inte
bara ta hand om ett av varldens storsta spelfranchise, vi far dven en ovarderlig partner i Ost. Vi accelererar nu var
spelutveckling och bygger vidare pa vart gedigna team i Stockholm. Efter perioden utannonserade vi dven 6ppnandet av
projektet vi kallar StarCade, ett arkadliknande testcenter i hjartat av Los Angeles dér vi skall ta var R&D i StarVR och testa
den i kommersiell miljo.

ANDRA KVARTALET
(OKTOBER-DECEMBER 2015)

Nettoomsattningen uppgick till 48,9 MSEK (47,7
MSEK) en 6kning med 3 %. Totala intakter
uppgick till 73,6 MSEK (50,5 MSEK).

Under kvartalet stod PAYDAY 2 for 47,7 MSEK
(45,4 MSEK) av nettoomsattningen.
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA,
uppgick till 15,2 MSEK (24,8 MSEK) vilket
motsvarande en EBITDA-marginal pd 31%
Resultat per aktie fore utspadning uppgick till
0,07 SEK (0,06 SEK) och resultat per aktie efter
utspadning, uppgick till 0,07 SEK (0,06 SEK).
Per den 31 december 2015 uppgick likvida
medel till 85,4 MSEK och per den 31 december
2014 var likvida medel 184,4 MSEK.

RAKENSKAPSARET (JULI-DECEMBER 2015)

Nettoomsattningen uppgick till 98,9 MSEK
(197,3 MSEK). Totala intdkter uppgick till 149,6
MSEK (232,3 MSEK).

Under rakenskapsaret star PAYDAY 2 for 96,7
MSEK (187,0 MSEK) av nettoomsattningen.
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA,
uppgick till 23,6 MSEK (59,2 MSEK).

Resultat per aktie fére utspadning uppgick till
0,09 SEK (0,16 SEK) och resultat per aktie efter
utspadning, uppgick till 0,09 SEK (0,15 SEK).
Per den 31 december 2015 uppgick likvida
medel till 85,4 MSEK och per den 30 juni 2015
uppgick likvida medel till 110,6 MSEK.
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KORT OM
STARBREEZE

Starbreeze adr en oberoende skapare, utgivare och distributér av
hogkvalitativa underhallningsprodukter. Med studios i Stockholm,
Paris och Los Angeles skapar vi spel efter egen design och med
licensierat innehall. Malet &r att skapa starka franchise i- och utanfor
sjalva spelet. Vilever och dor fér gameplay.

Starbreeze senaste spel omfattar det adrenalinstinna
bankranarspelet PAYDAY 2 och den kommande 6verlevnads-shootern
OVERKILL's The Walking Dead baserat pa serietidningssuccén.
Starbreeze ar pionjar inom sjalvstandig digital distribution av spel,
och vdlkomnar utvecklare att dra nytta av dess publiceringskunnande
pa Steam, dar man har ett av den digitala distributionsplattformens
storsta spelarforum.

Héarnast siktar Starbreeze pa att utveckla verkligt uppslukande VR-
upplevelser genom att integrera mjuk- och hardvara i Project StarVR
och StarVR headsets.

Med huvudkontor i Stockholm, ar Starbreeze aktier noterade pa
Nasdaq Stockholm First North Premier under ticker STAR A och STAR
B med ISIN-koderna SE0007158928 (A-aktien) och SE0005992831 (B-
aktien). Bolagets Certified Adviser ar Remium Nordic.

Mer information finns pa http://www.starbreeze.com
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Notera att i enlighet med
beslut taget pa arsstamman
november 2015 ar detta den
sista rapporten i
rakenskapsaret 2015/2016.
N&sta rapport fran foretaget
kommer darmed vara Q1 2016
och presenteras den 12 maj.




STARBREEZE
FORTSATTER

VD Bo Andersson Klint kommenterar

Steg for steg fortsatter vart team att bygga Starbreeze till ett sant globalt
underhallningsforetag.

FINANSIELL STABILITET
Med en obruten svit av fem kvartal med I6nsam tillvaxt fortsatter Starbreeze
att bygga ett gediget track record med ett enda franchise — PAYDAY.

Under Starbreeze andra och sista kvartal under det forkortade
rakenskapsaret 2015, genererade koncernen en nettoomsattning pa 48,9
MSEK, en 6kning med 3 procent jamfort med Q2 forra aret. Vart bast
saljande franchise, PAYDAY 2, fortsatter att leverera tillvaxt.

Nér vi presenterade fjarde kvartalet forra rakenskapsaret lovade vi att nivan
pa vara rorelsekostnader skulle sdnkas. Forra kvartalet minskade vara
kostnaderna och vi fortsatter att leverera i enlighet med vad vi sagt med en
minskning av [6pande kostnader pa ytterligare 9,3 MSEK detta kvartal
samtidigt som vi med fokuserade expansioner bygger for framtiden.

EBITDA nadde en hédlsosam niva pa 15,2 MSEK samtidigt som vi bygger ut var
portfolj for att generera intakter fran flera IP:n och produkter under
kommande ar.

Med en EBITDA-marginal pa 31 procent har vi natt en sund niva pa vagen
mot att frigéra den fulla potentialen i var affarsmodell.

Kassan vid rakenskapsarets slut uppgick till 85,4 MSEK. Med
kapitalinjektionen fran Smilegate pa 344,1 MSEK har Starbreeze att ha en
likviditet som sticker ut i branschen.

ETT HISTORISKT PARTNERSKAP

En av de viktigaste affarerna som gjorts i Starbreeze historia dgde rum strax
efter nyaret, och som ett resultat av den ar vi stolta att valkomna det
koreanska foretaget Smilegate till familjen som en viktig strategisk partner.
Hr Sung, Smilegates Chief Investment Officer har gatt in i styrelsen och vi ser
fram emot en framtid dér vi kan arbeta tillsammans for att sla broar mellan
vara bada marknader. Det finns manga extraordindra komponenter i vart
samarbete, men for att ndmna nagra:

* Vihar sdkrat rattigheterna till att utveckla var egen tolkning av Crossfire-
franchiset for vasterlandska marknader. Crossfire ar ett av de storsta
online FPS-spelen i varlden med éver 500 miljoner personer som har
installerat spelet, och en respektingivande forsaljning pa 1,1 miljarder
USD under 2014.

* Vihar fatt en storartad och kunnig partner for de asiatiska marknaderna
som kommer hjdlpa oss att ta vara produkter till Asien. Overkill’s The
Walking Dead kommer utvecklas simultant for konsumenterna i vast och
0st, och kommer noggrant anpassas for att leverera en skraddarsydd
upplevelse for respektive marknad. P& samma satt kommer PAYDAY ges
en oversyn for att uppfylla férvdantningar och krav pa de asiatiska
marknaderna.

Vad som ocksa bidrog till affaren var att vi lyckades sdkra minst tva ars
finansiering av verksamheten. Under de narmaste manaderna satsar vi pa att
starka utvecklingsteamet i Stockholm for att kunna driva dessa parallella
produktioner. Under de senaste tva aren har vi vuxit organiskt, fran cirka 40
utvecklare i Stockholm nér vi listade oss pa First North, till att nu sysselsatta
over 120 personer pa tre kontor, inklusive Paris och Los Angeles.
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VAR ORGANISATION VAXER

Saul Gascon, var Global Development Director som bérjade i fjol, arbetar
flitigt med att inratta var nya globala produktionspipeline. Vidare har
Johanna Wikland precis borjat hos oss och axlar rollen som Global HR
Director for att se till att vi fortsatter att vaxa i den takt vi vill i ett
medarbetarperspektiv. Maeva Sponbergs starker sin
kommunikationsavdelning med en IR- och kommunikationsanalytiker som
ska 6ka var bandbredd for att mota de manga forfragningar som kommer
fran potentiella investerare och media. Vart interna marknadsféringsteam far
dessutom okat stod for att supporta vara VR-initiativ och forsdkra oss om att
vi ar den bdsta utvecklings- och publishingpartnern for oberoende
utvecklare.

Vi kommer att fortsatta att rekrytera och soker ett stort antal bade juniora
och seniora utvecklare till vara manga spannande projekt. Starbreeze ar ett
fantastiskt stalle att verka pa om man vill delta i den pagaende férandringen i
underhallningsbranschen.

Genom en gradvis utrullning av vara VR-initiativ pa marknaden kommer vi att
locka till oss forstklassiga talanger fran hela varlden som vill na toppen av VR-
industrin.

STARBREEZE PUBLISHING | PRAKTIKEN

Med Dead by Daylight kommer Behaviour att vara var forsta
utvecklingspartner som sldpper ett spel i ar. Sedan publiceringen av
hemsidan fér Dead by Daylight tidigare denna manad, har Steam
communitygruppen vaxt till mer dn 36 000 medlemmar, och vi har fatt god
respons fran vara communities och partners. Vi ser fram emot att beratta
mer for er under de kommande veckorna och manaderna.

VR-upplevelsen John Wick utvecklas I6pande. Vi anpassar standigt schemat
tillsammans med vara partners for att hitta ett optimalt release-fonster. Vart
samarbete med Lionsgate utvecklas ytterligare och tillsammans har vi nu
bade John Wick VR samt John Wick- och Point Break- samarbeten for
PAYDAY.

STARVR-TEKNOLOGIN UTVECKLAS

Pa tal om saker vi ser fram emot; vi berdttade nyligen om vart nasta VR-
projekt, StarCade-initiativet, dar vi lanserar ett helt nytt koncept for att visa
upp VR i Los Angeles. | var arkadliknande, exklusiva StarVR-uppsattning,
kommer vi kunna erbjuda den absolut basta méjliga hifi-VR-upplevelsen
genom att anvdnda vart eget StarVR-headset. Vi kommer att lansera
arkadkonceptet i flera faser. For Starbreeze ar lagesbaserad VR nyckeln i var
StarVR-strategi och detta ar steg tva i den utvecklingen.

Nyheten har fatt spektakular uppmarksamhet sa har langt och vi ar glada
Over att ha skapat en sa stor efterfragan pa samarbeten. Hall 6gonen pa
detta omrade under 2016 och var sdker pa att Starbreeze ar dar med StarVR
och tar marknadsandelar.

UTVECKLINGEN AV PAYDAY FORTSKRIDER

PAYDAY fortsatter att mogna och vi ser fortsatt tillvaxt och ett 6kat inflode av
nya spelare. Vi kommer fokusera vara satsningar till att kontinuerligt
forbattra upplevelsen for nya och aterkommande spelare. Under aret
kommer flera uppdateringar att slappas i detta syfte.

Vi fortsatter vara samarbeten och bygger en grym lista av partnerskap vilka vi
drar viktiga lardomar av. Forvanta er att under aret fa se roliga, spannande
och overraskande saker, alltifran klassiska parlor till mer hardféra PAYDAY-
upplevelser.
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DET NYA ARET HAR BORJAT

Né&r 2016 nu drar igang kor vi i full fart. Med Smilegate, 505 Games och
Lionsgate som vara huvudpartners, ar siktet installt pa ett ar med fortsatta
investeringar i utveckling, upplevelser, teknologi och ytterligare samarbeten
for att bygga nésta generations digitala studio.

Ett ar av disciplin inom var spelutveckling, finansiell kontroll, genomférande
och test av var nya strategi ligger framfor oss. Som VD ser jag fram emot att

forfina och driva Starbreeze vidare.

Let’s do this!
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VERKSAMHETEN
OKT-DEC 2015

2015/2016

PAYDAY 2
Under kvartalet stod PAYDAY 2 for 47,7 MSEK av nettoomsattningen.
Under perioden pagick féljande kampanjer for PAYDAY-franchiset:
*  15:e till 25:e oktober — Crimefest 2016 med community-aktiviteter samt
rea pa samtliga PAYDAY-produkter.
* 22 dectill 4:e januari — Steam Winter Sale.

PAYDAY 2 fick féljande uppdateringar under perioden:

*  Black Market — Mikrotransaktioner implementerades i spelet under
oktober manad.

*  Halloween Heist 2016 — Lab Rats heisten togs speciellt fram fér att vara HPo H I -~ (y
tillganglig gratis i tva veckor dver HaIIoween% Pépbegéran av communityt Dlglta t mer a n 50 (Y
finns dock heisten fortsatt tillgdnglig att spela utan extra kostnad. oo cele o

*  Point Break Heists — i december sldpptes tva heists, i samarbete med av fo rsa Ij n | nge n
Lionsgate och Alcon, for att matcha filmreleasen av Point Break.
Karaktaren Bodhi blev dven tillganglig gratis.

*  3rd Annual Christmas Heist — i december sldpptes dven sdsongens julheist
for tredje aret i rad.

PAYDAY: THE HEIST

Under kvartalet stod PAYDAY The Heist fér 1,1 MSEK av nettoomsittningen. = Digital
m Console
TECH
Other

Under perioden noterades foljande aktiviteter for StarVR:
Medverkan pa Nokias lanseringsevent for VR-kameran OZO i Los Angeles
USA.

BOLAGSSTAMMA

Den 12 november holls Starbreeze AB:s arsstamma och Bo Andersson Klint,

Michael Hjorth, Christoffer Saidac, Matias Myllyrinne och Eva Redhe

omvaldes till ordinarie styrelseledamé&ter. Michael Hjorth omvaldes till

styrelsens ordférande. P4 stamman beslutade man dven om ett o
incitamentsprogram genom emission av teckningsoptioner samt en o
omlaggning av rakenskapsaret till kalenderar.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODEN So I id itet
Efter perioden skrevs i januari ett avtal med det ledande koreanska

spelforetaget Smilegate som bland annat innebdr att Starbreeze skall

utveckla ett eget spel anpassat for vasterlandska marknader baserat pa

franshiset CROSSFIRE. Smilegate blir dven forlaggarpartner till Starbreeze pa

de asiatiska marknaderna for bland annat PAYDAY 2 och OVERKILL’s The

Walking Dead.

Smilegate investerar totalt 40 MUSD (344 MSEK) i Starbreeze, 15 MUSD (129
MSEK) i aktier och 25 MUSD (215 MSEK) i ett konvertibelt lan.

Starbreeze far rattigheter att under 10 ar utveckla, férlagga och distribuera
ett helt nytt forsta- persons co-op spel baserat pa Smilegates CROSSFIRE-
franchise, anpassat for vasterlandska marknader. CROSSFIRE ar varldens bast
saljande online-first-person-shooter (FPS) spel med 500 miljoner anvandare.

Starbreeze far distributionsrattigheter pa Smilegates plattform och kommer
att lansera PAYDAY 2 och OVERKILL’s The Walking Dead pa asiatiska
marknader 6ver plattformen.

Efter perioden och i samband med sldppet av The Goat Simulator Heist
pagick en kampanj rérande PAYDAY: The Heist och PAYDAY 2.
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Efter perioden presenterades dven i januari The Goat Heist baserat pa ett
samarbete med utvecklaren bakom Goat Simulator och i februari Wolf pack,
en remake pa en karta fran PAYDAY: The Heist.

Under januari 2016 uppgick Starbreeze andel av intdkterna fran forsaljning av
PAYDAY 2, via PC-plattformen Steam, till 7,0 MSEK. 2015 2016

Efter perioden i februari lanserades Dead by Daylight hemsida med en forsta
dagbok fran utvecklarna. Besok sidan pa — www.deadbydaylight.com

Efter perioden utannonserades pa evenemanget VRLA dven projektet
StarCade, dar Starbreeze meddelade att man skall 6ppna ett
upplevelsecenter i arkadliknande former i Los Angeles under aret.

Efter rakenskapsarets utgang den 22 februari 2016, holls en extrainsatt
bolagsstamma dar den foreslagna riktade nyemission till Smilegate Holdings

Inc godkdndes. Pa stimman beslutade man dven om att utoka styrelsen med
en ledamot samt att tillsdtta Joon Ho Sung, Smilegate CIO, som ledamot.

ARSSTAMMA
Arsstamman 2016 kommer att d4ga rum den 25 maj 2016 i Stockholm.
Styrelsen foreslar att ingen utdelning sker fér rakenskapsaret 2015/2016.

PRODUKTIONSOVERSIKT
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Raid: World War Il

dJOHN
WICK

John Wick
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RESULTAT
OKT-DEC 2015

2015/2016

Q2 (OKT-DEC)

OMSATTNING OCH RESULTAT

LEIS 2015 2014
ANDRA KVARTALET (OKTOBER - DECEMBER 2015) /2016 /2015
Samtliga tal inom parentes avser motsvarande kvartal féregdende dr.
L . . L Nettoomsattning 48 948 47 706
Nettoomsattningen for andra och sista kvartalet uppgick till 48,9 MSEK (47,7
MSEK), varav 47,7 MSEK (45,4 MSEK) avser intakter for PAYDAY 2, 1,1 MSEK EEIe D D
(2,1 MSEK) avser PAYDAY: The Heist och 0,2 MSEK (0,1 MSEK) avser 6vrig Resultat fore skatt 14 017 20437
forsaljning. Resultat efter skatt 15 409 14 003
Resultat per aktie, SEK 0,07 0,06
Pc::rlodens aktivering av utvecklingsprojekt om 25,5 MSEK (0,0 MSEK) drivs av Valutadifferenser 539 1
bade fler projekt samt hogre aktivitet inom projekt som till exempel
OVERKILL.s The Walking Dead och Gemlnose.oAven tekmkprOJektosom Omsattningstillvaxt, % 26 188
exempelvis StarVR och spelmotorn Valhalla paverkar storleken pa
1 0,
aktiveringen. EBITDA-marginal, % 31,0 52,1
Totala intdkter, 73,6 MSEK (50,5 MSEK), dar aven aktiverat utvecklingsarbete S
L . o Nettoomsattning
ingadr med 25,5 MSEK (0,0 MSEK), 6kade med 46 % jamfort med andra .
T . Resultat fore skatt
kvartalet féregdende ar.
100,0
Ovriga externa kostnader har &kat 12,7 MSEK, jamfért med samma kvartal 80.0
foregaende ar men minskat med 8,0 MSEK jamfort med forsta kvartalet ’
innevarande ar. 60,0
Kostnadsokningen jamfoért med foregdende &r drivs i huvudsak av en val 40,0
genomtankt acceleration av bolagets spelutvecklingsprojekt, saval egna som 20.0
inom ramen for férlaggarverksamheten. Okningen bestar dven av kostnaden ’
for det sista personaloptionsprogamet som fortfarande ar aktivt. De senare 0,0
programmen bestar av teckningsoptioner som ar kostnadsneutrala for f
bolaget. Vidare har arbetet kring den omfattande affaren med Smilegate -20,0
P ° . N <t 4N OO A NN A NN N
drivit kostnader av engangskaraktar. (oo e oo oNe o NoNe o NoNoNoNef
a S 4 3
- S & I A
Personalkostnaderna under kvartalet uppgar till 29,2 MSEK (9,7 MSEK) och — — - —

forklaras framst av tillkommande personal fran de férvarvade bolagen
Starbreeze Paris (f.d. InfinitEye) och Starbreeze LA Studios (f.d. Orange Grove
Media LLC) men dven av en personal6kning i den svenska delen av
koncernen. Allt for att mota den 6kade mangden projekt som ska
fardigstallas och lanseras de kommande aren.

Valutakursforluster under kvartalet uppgar till -0,5 MSEK (0,0 MSEK) vilket
redovisas som ovriga rorelsekostnader i resultatrdakningen. 0
Rérelseresultat fére avskrivningar uppgick till 15,2 MSEK (24,8 MSEK). 0

Under sista kvartalet har 22 % av resterande underskottsavdrag tagits upp
som skattefordran vilket har paverkat kvartalets resultat positivt med 5,3

MSEK nettoomsattning

Resultat fére skatt var 14,0 MSEK (20,4 MSEK) och resultatet efter skatt var
15,4 MSEK (14,0 MSEK).

Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 0,07 SEK (0,06 SEK).
Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,07 SEK (0,06 SEK).
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RAKENSKAPSARET (JULI - DECEMBER 2015)
Samtliga tal inom parentes avser féregdende rikenskapsdr 2014/2015, vilket
omfattade 12 médnader (juli 2014 — juni 2015).

Nettoomsattningen for rakenskapsaret, som ar forkortat till sex manader,
uppgick till 98,8 MSEK (197,3 MSEK), varav 96,7 MSEK (187,0 MSEK) avser
intakter for PAYDAY 2, 2,0 MSEK (4,8 MSEK) avser PAYDAY: The Heist och
0,2 MSEK (0,4 MSEK) avser o6vrig forsaljning.

Rakenskapsarets aktivering av utvecklingsprojekt om 50,2 MSEK (28,1 MSEK)
drivs av bade fler projekt samt hogre aktivitet inom projekt som tillexempel
OVERKILL’s The Walking Dead och Geminose. Aven teknikprojekt som
exempelvis StarVR och spelmotorn Valhalla paverkar storleken pa
aktiveringen.

Valutakursforluster under rakenskapsaret uppgar till -0,8 MSEK (-0,5 MSEK)
vilket redovisas som 6vriga rorelsekostnader i resultatrdakningen.

Totala intakter uppgar till 149,6 MSEK (232,3 MSEK).

Rérelseresultat fére avskrivningar uppgick till 23,6 MSEK (59,2MSEK).
Resultat fére skatt var 21,2 MSEK (46,6 MSEK) och resultatet efter skatt var
21,8 MSEK (34,2 MSEK).

Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 0,09 SEK (0,16 SEK).
Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,09 SEK (0,15 SEK).

FINANSIELL STALLNING
Samtliga tal inom parentes avser motsvarande kvartal féregdende dr.

Goodwill uppgar vid kvartalets utgang till 74,3 MSEK (20,0 MSEK). Goodwillen
upptas till balansdagens valutakurs. Ovriga immateriella
anlaggningstillgdngar uppgar vid rdkenskapsarets utgang till 200,2 MSEK
(90,0 MSEK). Tillgangarna upptas till balansdagens valutakurs.

De immateriella tillgangarna har under kvartalet skrivits av med -0,3 MSEK (-
4,3 MSEK). Under kvartalet har dgandet av vissa rattigheter kopplade till de
kommande spelen Raid World War Il och OVERKILL's The Walking Dead
flyttats internt i koncernen. Detsamma galler vissa av rattigheterna for
StarVR. Dessa rattigheter kommer framgent att aktivt dgas och
vidareutvecklas av Starbreeze Lux 2 Sarl.

Balanserade utgifter for utveckling har 6kat med 25,5 MSEK under kvartalet
och uppgar till 114,9 MSEK (2,6 MSEK). Kvartalets aktivering om 25,5 MSEK
bestar av egna spelutvecklingsprojekt sasom OVERKILL’s The Walking Dead
och Geminose samt teknikprojekt som exempelvis StarVR och Valhalla.
Darutover balanseras dven utvecklingen av koncernens forldggarprojekt.

Kundfordringar och 6vriga fordringar uppgar till 38,3 MSEK (14,9 MSEK).
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter har 6kat med 10,1 MSEK
under kvartalet och uppgar vid kvartalets utgang till 22,7 MSEK (28,3 MSEK)
varav 14,3 MSEK avser fordran pa Valve Corporation avseende férséljning via
Steam.

Per den 31 december 2015 har en skattefordran pa 5,3 MSEK tagits upp
avseende resterande underskottsavdrag i moderbolaget Starbreeze AB.

Vid kvartalets utgang uppgick likvida medel till 85,4 MSEK (184,4 MSEK).

Pa balansdagen uppgick koncernens egna kapital till 398,4 MSEK (231,6
MSEK) och soliditeten var 70,1 procent (67,4 procent). Eget kapital per aktie
fore utspadning uppgick vid kvartalets utgang till 1,73 SEK (1,07 SEK). Eget
kapital per aktie efter utspadning uppgick vid kvartalets utgang till 1,70 SEK
(1,06 SEK).

Leverantorsskulder och 6vriga skulder uppgar vid kvartalets utgang till 53,9
MSEK (49,1 MSEK).
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Upplupna kostnader och forutbetalda intakter uppgar vid kvartalets slut till
65,3 MSEK (22,4 MSEK). 42,5 MSEK avser erhallna serviceintdkter avseende
PAYDAY 2 som enligt IFRS skall férdelas dver avtalstiden.

Under foregdende rakenskapsar ingick bolaget ett avtal med en
distributionspartner dar distributéren har mojlighet att erhalla en bonus om
vissa forsaljningsmal uppnas. Bolaget bedomer det i dagslaget inte sannolikt
att dessa mal uppnas varfor utfastelsen om 33,4 MSEK (0,0 MSEK) har tagit
upp som ansvarsforbindelse och inte som skuld i balansrdkningen.

KASSAFLODE
Samtliga tal inom parentes avser motsvarande kvartal féregdende dr.

Kvartalets kassaflode fran den I6pande verksamheten var -3,0 MSEK (19,0
MSEK). Skillnaden beror framst pa férandringar i rorelsekapitalet.

Skillnaderna mellan resultat och kassaflode fran rérelsen beror pa,
avskrivningar, investeringar samt pa rorelsekapitalférandringar vilka framfor
allt ar hanforliga till likvidavrakningar med Starbreeze samarbetspartners.

INVESTERINGAR OCH AVSKRIVNINGAR
Samtliga tal inom parentes avser motsvarande kvartal féregdende dr.

Under kvartalet uppgick koncernens investeringar i materiella
anlaggningstillgangar till 4,4 MSEK (0,4 MSEK), investering i immateriella
anlaggningstillgdngar till 0,0 MSEK (0,0 MSEK), och investering i form av
balanserade utgifter for spelutveckling, till 48,3 MSEK (0,0 MSEK).

Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar uppgick under kvartalet till -
1,0 MSEK (-0,1 MSEK) och avskrivningar avimmateriella anldggningstillgangar
uppgick till -0,3 MSEK (-4,3 MSEK).

MODERBOLAGET
Samtliga tal inom parentes avser féregdende rikenskapsdr 2014/2015, vilket
omfattade 12 médnader (juli 2014 — juni 2015).

Koncernens verksamhet bedrivs i moderbolaget Starbreeze AB (publ),
dotterbolagen Starbreeze Production AB, Starbreeze Studios AB, Starbreeze
Publishing AB, Starbreeze USA Inc, Starbreeze LA Studios Inc (fd Orange
Grove Media LLC), Starbreeze Paris, Starbreeze IP LUX och Starbreeze IP LUX
Il Sarl.

Moderbolagets nettoomsattning for aret uppgick till 48,2 MSEK (72,7 MSEK)
och resultat fore skatt var 44,7 MSEK (0,3MSEK). Resultat efter skatt var 50,0
MSEK (0,1 MSEK).

56,1 MSEK av underskottsavdraget, om 68,6 MSEK, har utnyttjats i
dotterbolaget Starbreeze Publishing AB i samband med koncerninterna
transfereringar av dgande till rattigheter som beskrivs under rubriken
immateriella tillgangar. Moderbolaget har darvid erhallit ett koncernbidrag
om 56,1 MSEK, vilket paverkat rdkenskapsarets resultat positivt med 56,1
MSEK. Vidare har 22 % av resterande underskottsavdrag tagits upp som
skattefordran vilket har paverkat rakenskapsarets resultat positivt med 5,3
MSEK.

Likvida medel uppgick per den 31 december 2015 till 20,3 MSEK (24,0 MSEK).
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar har under aret gjorts med 0,5

MSEK (0,0 MSEK).

Moderbolagets egna kapital vid kvartalets utgang var 292,2 MSEK (120,8
MSEK).
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OVRIG
INFORMATION

PERSONAL

Antalet anstéllda uppgick per den 30 december 2015 till 109 personer (53
personer). Medelantalet heltidsanstallda for kvartalet uppgick till 112
personer (43 personer). Medelaldern &r 33 ar och kénsférdelningen ar 96
man och 13 kvinnor.

MARKNAD

Spelbranschen ér till sin struktur lik andra branscher dar produkten baseras
pa kreativt innehall. | likhet med film- och musikindustrin &r spelbranschen
fokuserad pa att skapa, publicera och distribuera immateriella rattigheter.

STORLEK & TILLVAXT

Branschen kommer att fortsatta 6ka och forvantas omsatta nastan 88,5
miljarder USD globalt 2019, mot férvantad drygt 72 miljarder USD i ar, enligt
en undersékning genomford av PwC (Outlook insights - An analysis of the
Global entertain- ment & media outlook: 2015-2019, PwC, 2015).

Spelmarknaden delas vanligen in i tre kategorier; konsolspel, PC-spel och
mobilspel. Produktionsbudget och produktionstid varierar stort beroende pa
vilket spel som utvecklas, oavsett spelkategori. Normalt har ett konsolspel
hogst utvecklingsbudget och lang produktionstid medan ett mobilspel kan
goras betydligt billigare och snabbare. For konsolspel och PC-spel forvantas
okningen att komma framst fran den digitala férséljningen, medan
forsaljningen i butik forvantas att fortsatta tappa nagot ar efter ar. Mobil-
spel ar uteslutande digital distribution.

Allt fler utvecklare valjer att sjdlva ge ut sina spel via digital distribution vilket
gor vikten av god forstdelse och affairsmannaskap allt mer kritisk for den
enskilde utvecklaren da forlaggaren traditionellt har bidragit med detta.
Steam, Apples Appstore, Amazon fortsatter vaxa som forutspatt.

2019 forvantar sig PwC att spelindustrin omsatter 6ver 93 miljarder USD.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ar upprattad i 6verensstimmelse med

IAS 34, Interim Financial Reporting. Redovisningsprinciperna
Overensstammer med de principer som tillampades i 2014/2015 ars
arsredovisning.

Under rakenskapsaret har ett 1an ldmnats till ett utlandskt dotterforetag
vilket utgor en del av nettoinvesteringen i detta bolag varfor
kursforandringen i moderforetaget redovisas i fond for verkligt varde och i
koncernen som en del av dvrigt totalresultat.

For moderbolaget har Radet for finansiell rapporteringsrekommendation RFR
2 Redovisning for juridisk person tillampats vid upprattandet av denna

deldrsrapport.

Inga nya eller omarbetade IFRS har tratt i kraft som férvantas ha nagon
betydande paverkan pa koncernen.

For samtliga finansiella tillgangar och skulder ar redovisat varde en god
approximation av verkligt varde.
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Anstallda 109
\WET] 96
Kvinnor 13

Vinst/anstalld 138 TSEK

2014
/2015

53

48

5

280 TSEK

38 TSEK

vinst per anstalld




RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

For att kunna upprétta delarsrapporter och arsredovisning enligt god
redovisningssed maste foretagsledningen géra beddmningar och antaganden
som paverkar i bokslutet redovisade tillgdngar, skulder och intakter. Faktiskt
utfall kan skilja sig fran dessa bedémningar.

Den kortsiktiga resultatpaverkan fran valutakursfoérandringar kan vara positiv
eller negativ, beroende pa den aktuella valutaexponeringen fran
kundfordringar, bankmedel, valutaterminer, etc. Pa lang sikt leder dock en
sjunkande dollarkurs alltid till att vinstmarginalen paverkas negativt. Genom
forvarvet av flera utlandska dotterbolag har koncernen dven
omrakningsexponering.

De storsta riskerna och osdkerhetsfaktorerna ar laga intakter vid lansering av
spel och projektforseningar. Dessa och Gvriga risker sasom
upphovsrattsintrang, forlust av nyckelpersoner och valutakursforandringar
beskrivs i Starbreeze arsredovisning 2014/2015 i forvaltningsberattelsen pa
sidan 47 och i not 3.

Forsaljningsutvecklingen for PAYDAY 2 samt det kapital som Smilegate avser
tillféra bolaget gor att bolaget beddmer att nuvarande finansiering ar
tillracklig for att bedriva verksamheten i sin nuvarande omfattning
atminstone de kommande 24 manaderna. Bolagets styrelse och ledning
utvarderar I6pande koncernens langsiktiga kapitalbehov och
finansieringsalternativ.
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STARBREEZE
AKTIEN

2015/2016

AKTIEN OCH AGARE

Starbreeze aktie dr noterad pa Nasdaq Stockholm First North Premier. | juni
2015 infoérdes, genom en fondemission, en aktiestruktur med A- och B-aktier,
med tio roster respektive en rost, varefter handeln pa First North omfattar
bade A-aktier och B-aktier. Den nya aktiestrukturen bedéms beframja dels
likviditeten, i férsta hand genom handel i B-aktier samtidigt som alla
aktiedgare sjalva kan avvdaga den sammansattning av A- och B-aktier som ar
den lampliga, dels flexibiliteten vid foretagsforvarv mot egna aktier. A-aktier
och B-aktier har i 6vrigt samma rattigheter, och A-aktier kan pa begaran
omvand|as till B-aktier. A-aktien har kortnamn STAR A med ISIN-kod
SE0007158928 och B-aktien har kortnamn STAR B med ISIN-kod Star B Share
SE0005992831. Ytterligare information om omvandling finns pa bolagets OMX 30
hemsida.

Den 31 december 2015 var A-aktiens slutkurs 15,6 SEK och B-aktiens slutkurs
15,7 och det totala borsvardet uppgick till cirka 3 611 MSEK.

Under kvartalet steg vardet pa B-aktien med 27 % och vardet pa A-aktien
med 31 %. Under samma period steg Nasdaq OMXSPI med 6 %.

Per den 31 december 2015 var antalet utestdende aktier 230 361 091
stycken, med envar ett kvotvarde om 0,02 SEK, motsvarande ett aktiekapital
pa 4 607 222 SEK. Per den 31 december 2015 var antalet A-aktier 56 475 107
samt antalet B-aktier 173 885 984.

£33 85585583855
Bolagets 10 storsta dgare, utifran réstratt, per den 29 januari 2015 framgar S 53 ZIS 3 8 5 8 3 8. b
av tabellen. S e g 222222 E
o AN N (o] (g\] o (o] (o] (o] o o (o\]
AGARE PER 29 JANUARI 2015 INNEHAV % ROSTER %
VARVTRE AB 1) 11,1 19,5
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 13,9 8,8
SWEDBANK ROBUR 2) 9,4 6,0
SOCIETE GENERALE, SECURITIES SERVICES SPA 1,12 3,5
CBLDN-BFCM FULL TAX 1,9 2,3
INDIAN NATION AKTIEBOLAG 3) 1,6 2,1
CBNY-NATIONAL FINANCIAL SERVICES LL 2,5 2,1
VALLIN, LEIF VIKTOR 0,7 1,4
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 1,6 1,3 En av de mest omsatta aktierna pé
JOHANSSON, STEFAN 0,4 1,2 First North, + 27 % QZ_
Summa (%) 44,27 48,04 Slutkurs: 15,7 SEK

1) Varvtre AB &gs sedan den 30 april 2015 till 100% av Bo Andersson Klint.

2) Swedbank Robur bestar av tre fonder

3) Indian Nation Aktiebolag dgs av Michael Hjorth.

Kalla: Euroclear

Per den 31 december 2015 uppgar utestaende teckningsoptioner till 9,9 miljoner,
varav ca 2,1 miljoner teckningsoptioner kan anvédndas for hedge av
personaloptionsprogrammen. Dessa optioner berattigar till att teckna 10,8 miljoner
aktier, varav 3,1 miljoner kan anvandas for hedge av personaloptionsprogrammen.

13 STARBREEZE * BOKSLUTSKOMMUNIKE ¢ Q2 2015/2016




OPTIONER

PERSONAL- & STYRELSEOPTIONSPROGRAMMEN 2014/2018

Bolaget har under juni 2014 utgivit totalt 4 775 000 personaloptioner till
anstallda och darutéver 534 000 s.k. styrelsepersonaloptioner till tva
styrelseledamaoter. Under kvartalet har 110 000 personaloptioner forverkats.
Personaloptionerna har utgivits vederlagsfritt till anstdllda och kommer att
intjanas under 1, 2 respektive 3 ar under férutsattning att den anstallde
kvarstar i sin anstallning i koncernen samt under férutsattning att uppstallda
prestationskrav uppfyllts.

Aven styrelsepersonaloptionerna har utgivits vederlagsfritt och kommer att
intjanas under 1, 2 respektive 3 ar (raknat fran arsstamman november 2013)
men upphor om ledamoten avgar, avsatts eller inte stéller upp fér omval.
Efter fondemissionen i juni 2015 ger tva personaloptioner ratt till teckning av
tre B-aktier. Losenpriset per aktie har omraknats med anledning av
fondemissionen. Det nya lésenpriset motsvarar 2/3 av tidigare l6senpris och
uppgar for den ursprungliga tilldelningen nu till 4,8 kronor per aktie.

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM 2014/2017

Bolaget har i maj/juni 2014 utgivit totalt 1 999 999 teckningsoptioner till
anstallda varav 1 000 000 till VD och 999 999 till ledning/nyckelpersoner.
Vidare har pa likartade villkor 267 000 teckningsoptioner utgivits till en
styrelseledamot, forutsatt att ledamotens uppdrag inte upphor fére
arsstamman 2015. Teckningsoptionerna har utgivits pa marknadsmassiga
villkor. Efter fondemissionen i juni 2015 ger tva teckningsoptioner ratt till
teckning av tre B-aktier. Losenpriset per aktie har omrdknats med anledning
av fondemissionen. Det nya lésenpriset motsvarar 2/3 av tidigare |6senpris
och uppgar nu till 8 kronor per aktie.

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM 2015/2018

Pa drsstamman i november 2015 fattades beslut om ytterligare ett sarskilt
aktierelaterat incitamentsprogram for ledande befattningshavare och vissa
andra nyckelpersoner, sarskilt for att hantera nyrekryteringar och
befordringar. Totalt sett ska upp till 3 500 000 teckningsoptioner,
berattigande till teckning av 3 500 000 aktier av serie B, kunna utges inom
ramen for det sarskilda incitamentsprogrammet, dar cirka halften far en
I6ptid om tre ar och hélften en 16ptid om fyra ar, med en utévandekurs
motsvarande 200 procent respektive 240 procent av aktuell borskurs. Per
den 31 december 2015 har 1 639 900 av dessa teckningsoptioner tilldelats.
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INVESTERARKONTAKT

Aktuell information om Starbreeze finns pa bolagets webbplats
www.starbreeze.com. Det gar bra att kontakta bolaget via e-post:
ir@starbreeze.com, telefon: 08-209 208 eller post: Box 7731, 103 95
Stockholm.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Arsredovisning juli 2015 — december 2015 20 april 2016
Delarsrapport Q1 2016 12 maj 2016
Arsstamma 2015/2016 25 maj 2016

ANDRAT RAKNESKAPSAR

Notera att i enlighet med beslut taget pa arsstimman november 2015 &r
detta den sista rapporten i rékenskapsaret 2015/2016. N3sta rapport fran
foretaget kommer ddarmed vara Q1 2016 och presenteras den 12 maj.

FOR YTTERLIGARE UPPLYSNINGAR
Bo Andersson Klint, VD

Tel: 08-209 208
bo.andersson-klint@starbreeze.com

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.

Rapporterna publiceras pa bolagets hemsida
www.starbreeze.com.

Michael Hjorth
Styrelseordférande

Christoffer Saidac Matias Myllyrinne Eva Redhe

Bo Andersson Klint
Verkstdllande direktér

Detta ar information som Starbreeze AB (publ.) ska offentliggdra enligt lagen
om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella
instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 25 februari
2016.

2015/2016

Arsredovisning
juli 2015—-dec 2015
20 april 2016

Delarsrapport Q1 2016
januari 2016—mars 2016
12 maj 2016

Arsstimma 2015/2016
25 maj 2016




NYCKELTAL, KONCERNEN

2015/ 2016 2015/ 2016 2014 / 2015 2014 / 2015 2014/ 2015

Q2 (OKT-DEC) Q1-Q2 (JUL-DEC) Q2 (OKT-DEC) Q1-Q2 (JUL-DEC) HELAR

Nettoomsattning, TSEK 48 948 98 830 47 706 77 730 197 332
EBITDA, TSEK 15 190 23 609 24 839 33345 59 196
EBIT, TSEK 13 848 21034 20 469 24 618 46 462
Resultat fore skatt, TSEK 14017 21192 20437 24 635 46 578
Resultat efter skatt, TSEK 15 409 21 805 14 003 16 550 34 150
EBITDA marginal, % 31,0 23,9 52,1 42,9 30,0
Rorelsemarginal, % 28,3 21,3 42,9 31,7 23,5
Vinstmarginal, % 28,6 21,4 42,8 31,7 23,6
Soliditet, % 70,1 70,1 67,4 67,4 68,3
Réntabilitet pa eget kapital, % 3,9 6,7 6,3 8,5 16,6
Réantabilitet pa sysselsatt kapital, % 3,1 5,8 10,1 15,3 22,8
Kassaflode per aktie, kr * -0,01 0,20 0,09 0,20 0,17
Eget kapital per aktie fére utspadning, kr * 1,73 1,73 1,07 1,07 1,17
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr * 1,70 1,69 1,06 1,06 1,12
A-Aktiens slutkurs for perioden, kr 15,60 15,60 11,90 11,90 11,40
B-Aktiens slutkurs for perioden, kr 15,70 15,70 12,35 12,35 11,75
Resultat per aktie fore utspadning, kr * 0,07 0,09 0,06 0,08 0,16
Resultat per aktie efter utspadning, kr * 0,07 0,09 0,06 0,08 0,15
Antal aktier vid periodens slut fére utspadning, st 230361 091 230361091 144 985 325 144 985 325 217 447 987
Antal aktier vid periodens slut efter utspadning, st 234 449 769 234 449 769 147 440 283 147 440 283 226 793 596
Utestaende otpioner, st ** 7 754 247 7754247 9108911 9108911 9108911
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, st 230361091 230001 583 144 985 325 144 079 522 217 025 086
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 234 449 769 234 090 261 147 440 283 146 571 678 226 340 695
Antalet anstdllda i genomsnitt, st 112 105 50 48 54
Antalet anstallda vid periodens slut, st 109 109 53 53 76

* Nyckeltal och aktiens slutkurs har berdknats utifran
antal aktier efter fondesmission genomfoérd i juni 2015.
** Tva optioner ger ratt till teckning av tre aktier.
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NYCKELTAL, KONCERNEN

EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar.

EBIT

Rorelseresultat efter avskrivningar.

EBITDA marginal

Rorelseresultat fore avskrivningar i procent av omsattningen.

Rérelsemarginal

Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av omsattningen.

Vinstmarginal

Resultat efter finansiella poster i procent av omséattningen.

Soliditet
Eget kapital i procent av totalt kapital.

Réntabilitet pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster minskad med full skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

(Rantabiliteten for kvartalet &r berdknad pa 3 manader och f6r halvaret pa 6 manader)
Réntabilitet pa sysselsatt kapital
Resultat efter avskrivningar plus finansiella intdkter i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

(Rantabiliteten for kvartalet &r berdknad pa 3 manader och for halvaret pa 6 manader)

Kassaflode per aktie

Kassaflode fran den l6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier vid arets slut.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Eget kapital

Redovisat eget kapital inklusive 78 procent av obeskattade reserver.

Sysselsatt kapital

Totalt kapital minskat med icke rantebarande skulder.
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RESULTATRAKNING, KONCERNEN

2015/ 2016 2015/ 2016 2014/ 2015 2014 / 2015 2014 / 2015
TSEK Q2 (OKT-DEC) Q1-Q2 (JUL-DEC) Q2 (OKT-DEC) Q1-Q2 (JUL-DEC) HELAR
Nettoomsattning 48 948 98 830 47 706 77 730 197 332
Aktiverat utvecklingsarbete 25511 50248 - - 28 135
Ovriga rérelseintakter -836 481 2829 4570 6 846
Summa intdkter 73 623 149 559 50 535 82300 232313
Ovriga externa kostnader -28 687 -65 391 -15976 -26 643 -116 407
Personalkostnader -29 207 -59712 -9741 -22 312 -56 227
Avskrivningar immateriella
anlaggningstillgangar -335 -670 -4 260 -8520 -11 807
Avskrivningar materiella
anlaggningstillgangar -1007 -1905 -110 -207 -927
Ovriga rérelsekostnader -539 -847 21 - -483
Rorelseresultat 13 848 21034 20469 24 618 46 462
Finansiella intakter 253 286 78 127 391
Finansiella kostnader -84 -128 -110 -110 -275
Resultat fore skatt 14 017 21192 20437 24 635 46 578
Inkomstskatt 1392 613 -6434 -8 085 -12 428
Periodens resultat 15 409 21 805 14 003 16 550 34150
Ovrigt totalresultat som kan komma att
omforas till periodens resultat
Valutadifferenser -3 807 921 3772 4 646 7125
Summa totalresultat fér perioden 11 602 22726 17 775 21196 41 275
D& dgande utan bestammande inflytande saknas i koncernen utgér hela periodens resultat och totalresultat moderféretagets resultat.
Resultat per aktie hanforligt till moderforetagets aktiedgare under perioden (utryckt i kronor):
- fore utspadning 0,07 0,09 0,06 0,08 0,16
- efter utspadning 0,07 0,09 0,06 0,08 0,15
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BALANSRAKNING, KONCERNEN

TSEK NOT 2015-12-31 2014-12-31 2015-06-30
TILLGANGAR

Goodwill 1 74314 19952 38 806
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 1 200 202 90 009 114772
Balanserade utgifter for spelutveckling 114913 2617 30787
Finansiella anlaggningstillgangar 15623 1930 13 480
Datorer och 6vriga inventarier 16 773 1397 9688
Summa anldggningstillgangar 421 825 115 905 207 533
Varulager 2 - 426
Kundfordringar och 6vriga fordringar 38 252 14947 18 578
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 22 697 28 327 34234
Likvida medel 85 354 184 414 110 606
Summa omséttningstillgangar 146 305 227 688 163 844
SUMMA TILLGANGAR 568 130 343 593 371377
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 4607 2900 4350
Ovrigt tillskjutet kapital 257 352 135090 135562
Reserver 8 046 4 646 7125
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 128 355 88 955 106 554
Summa eget kapital 398 360 231591 253591
Ovriga langfristiga skulder 8227 7593 8281
Uppskjuten skatteskuld 42 356 32 895 39 603
Summa langfristiga skulder 50583 40 488 47 884
Leverantodrsskulder och 6vriga skulder 53923 49 074 36473
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 65 264 22 440 33429
Summa kortfristiga skulder 119 187 71514 69 902
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 568 130 343593 371377
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Ovrigt tillskjutet Balanserat Summa Eget
TSEK Aktiekapital kapital Reserver resultat kapital
Ingaende balans per 1 juli 2015 4350 135561 7125 106 555 253591
Periodens resultat - - - 21805 21805
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser - - 921 - 921
Summa totalresultat 4350 135561 8046 128 360 276 317
Nyemission genom unyttjande av optioner 85 10494 - - 10579
Intjdnade personaloptioner - 1184 - - 1184
Apportemission 172 110113 - - 110 285
Summa tillskott fran och vardeoverforingar till
aktiedgare, redovisade direkt i eget kapital 257 121791 - - 122 048
Utgdende balans per 31 december 2015 4 607 257 352 8 046 128 360 398 365
Ingdende balans per 1 juli 2014 2785 83 064 - 72 405 158 254
Periodens resultat - - - 16 550 16 550
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser - - 4646 - 4 646
Summa totalresultat 2785 83 064 4646 88 955 179 450
Nyemission genom unyttjande av optioner 23 437 - - 460
Intjdnade personaloptioner - 1928 - - 1928
Apportemission 92 49 661 - - 49753
Summa tillskott fran och vardedverforingar till
aktiedgare, redovisade direkt i eget kapital 115 52 026 - - 52141
Utgaende balans per 31 december 2014 2900 135 090 4 646 88 955 231591
2015 / 2016 2014 / 2015 2014 / 2015
FORANDRING | ANTAL UTESTAENDE AKTIER Q1-Q2 (JUL-DEC) Q1-Q2 (JUL-DEC) HELAR
Antal aktier vid periodens ingang 217 477 987 139 228 478 139 228 478
Apportemission 8595 000 4 606 778 4606 778
Nyteckning av aktier genom utnyttjande av optioner 4288104 1150 069 1150069
Fondemission - - 72492 662
Antal aktier vid periodens utgang 230 361 091 144 985 325 217 477 987
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KASSAFLODESANALYS, KONCERNEN

2015 / 2016 2015/ 2016 2014 / 2015 2014 / 2015 2014 / 2015
TSEK Q2 (OKT-DEC) Q1-Q2 (JUL-DEC) Q2 (OKT-DEC) Q1-Q2 (JUL-DEC) HELAR
Den I6pande verksamheten
Kassaflode fran rorelsen -743 50349 19 327 66 403 59 935
Betald rdnta -127 -129 -1 -1 -3
Erhallen ranta 27 60 353 361 426
Betalda inkomstskatter -2 191 -3590 -671 -22762 -23 607
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3034 46 690 19 008 44 001 36 751
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -4 383 -8 946 -442 -456 -8 885
Investeringar i dotterbolag - -4 305 - -1203 -18 445
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar - -525 - - -
Investering i 6vriga finansiella anlaggningstillgangar - -1956 -870 -870 -12 420
Investering i balanserade kostnader for spelutveckling -31529 -67 317 - - -28 134
Kassaflode fran investeringsverksamheten -35912 -83 049 -1312 -2529 -67 884
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 10579 460 460 460
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10579 460 460 460
Periodens kassafléde -38 946 -25780 18 156 41932 -30673
Likvida medel vid periodens ingang 123 650 110 606 161 657 136 566 136 566
Kursdifferens i likvida medel 650 528 4601 5916 4713
Likvida medel vid periodens utgang 85 354 85 354 184 414 184 414 110 606

Forvarvet av Orange Grove Media LLC skedde genom en apportemission varfor den enda
likviditetsmassiga paverkan utgors av forvarvskostnader med avdrag for det forvarvade bolagets kassa.

Forvarvet av spelmotorn Valhalla skedde genom en apportemission varfér den enda likviditetsmassiga paverkan utgors av forvarvskostnader.
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RESULTATRAKNING, MODERBOLAGET

2015 / 2016 2015 / 2016 2014 / 2015 2014 / 2015 2014 / 2015
TSEK Q2 (OKT-DEC) Q1-Q2 (JUL-DEC) Q2 (OKT-DEC) Q1-Q2 (JUL-DEC) HELAR
Nettoomsattning 25797 48 183 9787 20220 72723
Ovriga rérelseintdkter - - 926 1510 154
Summa intédkter 25797 48 183 10713 21730 72877
Ovriga externa kostnader -22 130 -39 890 -9902 -19 142 -66 063
Personalkostnader -5501 -10 768 -2477 -5 040 -14 193
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar -136 -241 -65 -124 -315
Ovriga rorelsekostnader -935 -986 - - -
Rorelseresultat -2 905 -3702 -1731 -2576 -7 694
Resultat fran andelar i koncernféretag 46 882 47 199 1661 2 863 7 567
Ovriga finansiella intakter 974 1604 28 31 468
Finansiella kostnader -432 -432 - - -
Resultat efter finansiella poster 44 519 44 669 -42 318 341
Bokslutsdipositioner 73 73 - - -89
Resultat fore skatt 44 592 44742 -42 318 252
Inkomstskatt 5252 5252 -5 -183 -177
Periodens resultat 49 844 49 994 -47 135 75

For moderbolaget 6verenstaimmer periodens resultat med totalt totalresultat.
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BALANSRAKNING, MODERBOLAGET

TSEK 2015-12-31 2014-12-31 2015-06-30
TILLGANGAR

Datorer och 6vriga inventarier 1479 906 1083
Andelar i koncernforetag 151 588 86 103 104 434
Summa anliggningstillgangar 153 067 87 009 105 517
Kundfordringar 5429 4 -
Fordringar koncernféretag 211376 14772 40947
Ovriga fordringar 7 500 8 664 733
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 659 841 3144
Likvida medel 20281 32050 23980
Summa omsattningstillgangar 245 245 56 331 68 804
SUMMA TILLGANGAR 398 312 143 340 174 321
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 4607 2900 4350
Fritt eget kapital

Fond for verkligt varde -637 - -
Overkursfond 211255 88994 89 464
Balanserat resultat 26 950 26 875 26 875
Periodens resultat 49 995 135 75
Summa eget kapital 292170 118 904 120 764
Ackumulerade 6veravskrivningar 16 - 89
Summa obeskattade reserver 16 - 89
Ovriga l&ngfristiga skulder 7 049 6918 7 007
Summa langfristiga skulder 7049 6918 7 007
Leverantorsskulder 2519 3208 1168
Skulder till koncernforetag 38 865 6 635 25585
Ovriga skulder 6995 524 8635
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 50 698 7151 11073
Summa kortfristiga skulder 99 077 17 518 46 461
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 398 312 143 340 174 321
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STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER, KONCERNEN

TSEK 2015-12-31 2014-12-31 2015-06-30
Stallda sakerheter 4121 1930 2067
Ansvarsforbindelser 33410 - 3100
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NOTER

NOT 1: RORELSEFORVARV

FORVARV ORANGE GROVE MEDIA

Den 15 juni 2015 utannonserades det forestdende forvarvet av den Los
Angeles-baserade spelstudion Orange Grove Media. Efter rakenskapsaret
slut, den 10 juli 2015 skedde tilltrdde. Koncernen kdpte 100 % av aktierna i
Orange Grove Media for 44,1 MSEK genom apportemission. Képeskillingen
erlades genom 3 600 000 nyemitterade B-aktier i Starbreeze AB.

Bolaget ar en spelstudio och forvérvet ar del av Starbreeze satsning pa
spelutveckling i egen regi.

Den goodwill som uppkom vid férvarvet bestar framst av bolagets personal
och det know-how bolaget sakerstaller genom forvarvet.

Da forvarvet skett genom en apportemission blir den kassaflodesmaéssiga
effekten av forvarvet pa koncernniva forvarvade likvida medel om 674 TSEK
med avdrag for forvarvskostnader om 2 136 TSEK.

Utgifterna for forvarvet av Orange Grove Media uppgar preliminart till 2 136
TSEK varav 250 TSEK belastar resultatet i koncernen i forsta kvartalet
2015/2016.

Information om preliminart varde pa forvarvade nettotillgangar och goodwill
i Orange Grove Media vid forvarvstillfallet, TSEK:

Kopeskilling:

Aktier i Starbreeze AB (publ) 44 100
Verkligt varde pa forvarvade tillgdngar enligt nedan 10371
Goodwill 33729
Tillgangar och skulder som ingick i forvarvet ar:

Rattigheter till spel 10551
Teknologi 1317
Ovriga tillgdngar 361
Likvida medel 674
Skulder -1372
Uppskjuten skatt -1160
Identifierbara férvarvade nettotillgangar 10371
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PAYDAY PRODUCTION LLC

Den 1 juli 2015 utannonserades det forestdende forvarvet av utestaende aktier
PAYDAY Production LLC ett filmbolag i Nevada, USA. Tilltrade av
aktiemajoriteten skedde den 18 september 2015, och aterstaende
aktieminoritet tilltraddes under andra kvartalet. Kopeskillingen 330 TUSD
erlades kontant, och forvarvet medfor att koncernen nu dger samtliga aktier i
PAYDAY Production LLC och kontrollen av samtliga rattigheter till PAYDAY. Den
goodwill som redovisas for forvarvet avser ej separerbara avtalsrelationer och
uppskjuten skatt pa de immateriella rattigheterna.

Utgifterna for forvarvet uppgar preliminart till 2 230 TSEK varav 2 029 TSEK
belastar resultatet i koncernen i forsta kvartalet 2015/2016.

Information om preliminart varde pa forvarvade nettotillgangar och goodwill
i PAYDAY Production LLC vid forvarvstillfallet, TSEK:

Kopeskilling:

Kontant erlagd kopeskilling 2700
Verkligt varde pa forvarvade tillgdngar enligt nedan 1620
Goodwill 1080
Tillgangar och skulder som ingick i forvarvet ar:

Immateriella tillgdngar sasom rattigheter till film och annan underhallning 2700
Uppskjuten skatt -1080
Identifierbara forvarvade nettotillgangar 1620
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