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>

>

Nettoomsattningen uppgick till 40,1 MSEK (13,1 MSEK].

Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA, uppgick till
29,1 MSEK (0,2 MSEK).

Resultat fore skatt uppgick till 24,3 MSEK (-1,0 MSEK] och
resultat efter skatt uppgick till 18,1 MSEK (-0,8 MSEK)].

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till
0,01 SEK (-0,00 SEK].

Per den 31 december 2013 uppgick likvida medel till
77,6 MSEK (20,7 MSEK].

| december tecknades nytt samarbetsavtal med 505 Games
avseende fortsatt utveckling av PAYDAY 2. Avtalet medfor
intékter p& 6 MUSD under en tvaarsperiod for Starbreeze.

Under andra kvartalet star PAYDAY 2 for 35,5 MSEK av
nettoomsattningen.

Brothers - Tale of Two Sons bdrjade generera intakter till
Starbreeze under kvartalet. Kvartalets intékt for sélda spel
uppgar till 1,6 MSEK.

Under kvartalet har PAYDAY: The Heist-spel salts for
3,0 MSEK.

HALVARET
(JULI - DECEMBER 2013)

>

Nettoomsattningen uppgick till 130,4 MSEK (25,8 MSEK).

Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA, uppgick till
110,5 MSEK (-0,1 MSEK).

Resultat fore skatt uppgick till 103,7 MSEK (-2,5 MSEK] och
resultat efter skatt uppgick till 90,3 MSEK (-2,5 MSEK).

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till
0,06 SEK (-0,00 SEK].

EFTER PERIODENS UTGANG

>

| januari slapptes det tredje tillaggspaketet PAYDAY 2: Gage
Weapon Pack #02 pa PC-plattformen Steam.

PAYDAY 2 blev i februari manad det femte storsta officiella
communityt pd PC-plattformen Steam med fler an 350,000
aktiva medlemmar.

Under januari uppgick Starbreeze andel av intakterna fran
forsaljning av PAYDAY 2-spel, via PC-plattformen Steam, till
4,4 MSEK.

Styrelsen har beslutat anséka om notering av bolagets aktie
pa First North, och kommer att kalla till extrastamma fér
omvind split d& dven tidtabellen preciseras.

KORT OM STARBREEZE

Starbreeze utvecklar data - och TV-speliegen regi och i part-
nerskap med ledande internationella spelforldaggare. Spel-
portfoljen bestar av tio titlar med tillhérande tillaggspaket som
har lanserats, dar PAYDAY 2 och Brothers - A Tale of Two Sons
ar de senaste. Starbreeze grundades 1998 och har cirka 7 500
aktiedgare.
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Under andra kvartalet uppgick nettoomsattningen till 40,1 MSEK,
vilket innebir 27,0 MSEK mer dan motsvarande kvartal forra aret.
PAYDAY 2 stod for 35,5 MSEK, PAYDAY: The Heist for 3,0 MSEK och
Brothers - A Tale of Two Sons for 1,6 MSEK.

Rorelseresultatet fore avskrivningar detta kvartal uppgick till
29,1 MSEK (0,2 MSEK)].

Ett mycket bra kvartal vilket vi tillskriver en fungerande digital
pulsforsaljning som framst skett via den digitala distributionstjans-
ten Steam. Vi har lyckats lansera nya tillaggspaket till PAYDAY 2
och hdllaigéng bade intresse och forsaljning av produkten pa ett
mycket lovande satt. Vi kdnner tydligt igen mdnstret fran PAYDAY:
The Heist - dock med en mycket hégre magnitud pa férsaljnings-
kurvan an tidigare.

Nettoomsattningen detta halvar uppgick darmed till 130,4 MSEK,
vilket innebar 104,6 MSEK mer an motsvarande halvar forra aret.
PAYDAY 2 stod for 121,1 MSEK, PAYDAY: The Heist for 7,7 MSEK och
Brothers - A Tale of Two Sons for 1,6 MSEK.

Rérelseresultatet fore avskrivningar fér halvaret uppgick till
110,5 MSEK (0,2 MSEK).

PAYDAY 2 och Brothers - A Tale of Two Sons lanserades forra
kvartalet och har nu funnits till férsaljning under ett knappt halvar.
PAYDAY 2 uppvisar en stark forsaljning i bdde kvartal ett och kvar-
tal tvd. | skrivande stund har PAYDAY 2 p& Steam etablerat sig som
femte storsta spelarcommunity med 6ver 350 000 aktiva medlem-
mar. Samarbetet med Valve har fortsatt och har allra senast lett
till att véra spelare sedan i jul kan rédna en bank i PAYDAY 2 fré&n det
berémda spelet Counter-Strike: Global Offensive.

Vi har dven skrivit ett nytt avtal med forlaggaren 505 Games som
ersatter det tidigare avtalet dar fem tilldggspaket var utlovade. Det
nya forbattrade avtalet, om 6 miljoner US dollar, ger oss trygghe-

ten att de kommande 20 m&naderna fokusera pa att utveckla och
foradla PAYDAY 2 till den basta kooperativa spelupplevelsen pd
marknaden, med manga fler tillaggspaket och andra spannande
events planerade. Detta avtal paverkar inte var royalty och raknas
inte av mot denna framaover.

Brothers - A Tale of Two Sons har dven det antligen bérjat gene-
rera royaltyintakter till bolaget. Spelet har fortsatt vinna utmar-
kelser, bland annat det prestigefyllda priset for "Best Xbox Game”
pa Spike TV /VGX Awards-galan i USA, fore spel som Grand Theft
Auto V, BioShock Infinite och Tomb Raider.

Vi har nu en stor kassa, ett stabilt kostnadslage, en modern af-
farsmodell, fortsatt kontroll av vara egna varumarken och en
position dar vi har tre spel som nu varje dag genererar royaltyin-
takter. Brothers - A Tale of Two Sons fortsatter att dlskas av spe-
lare och press. PAYDAY 2 och dess féregdngare PAYDAY: The Heist
fortsatter att generera nytt intresse och nya intaktsstrommar. Vi
arbetar dven med att skapa fler inkomstkallor kring varumarket
PAYDAY genom spel, merchandising och andra spinn-offs.

For att sitta detta halvar i perspektiv skulle jag vilja belysa att
Starbreeze historiskt, fran ar 1998 till juni 2013, ackumulerat en
sammanlagd forlust pd 94 miljoner kronor. Tack vare var nya af-
farsmodell, omorganisation och satsning p& egna varuméarken har
vi pa tva kvartal genererat en vinst - fére skatt - p& 104 MSEK. Det
vagar jag nog kalla en turnaround. Med denna vandning i ryggen
kan jag som VD fortsatta att flytta bolaget bort frén en dverlev-
nadstrategi mot en strategi med fokus pa tillvaxt, ihdllande vinster
och vardemaximering av vara egna varumarken.

Styrelsen arbetar aktivt med detta och det férsta steget blir ett
listbyte till First North, med sikte pd att i ndsta steg bli noterat pd
Nasdagq OMX Small Cap.
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OMSATTNING OCH RESULTAT

Uppgifterna inom parantes avser motsvarande period
foéregaende ar.

ANDRA KVARTALET (OKTOBER -DECEMBER 2013)

Nettoomsattningen for andra kvartalet uppgick till 40,1 MSEK
(13,1 MSEK), varav 35,5 MSEK avser intakter for PAYDAY 2,

3,0 MSEK avser intakter for PAYDAY: The Heist och 1,6 MSEK avser
intakter for Brothers — A Tale of Two Sons.

Fr.o.m. oktober aktiveras inte utgifter avseende spelutveckling for
PAYDAY 2 DLC. Utveckling av tillaggspaket (s k DLC] uppfyller inte
kraven pd aktivering som utvecklingskostnad i enlighet med IFRS

varfor kostnaden for dessa lopande belastar resultatet i takt med

att arbetet utfors.

Kvartalets avskrivningar av aktiverade utvecklingskostnader
uppgar till - 4,0 MSEK (0,0 MSEK).

Rérelseresultat fore avskrivningar uppgick till 29,1 MSEK
(0,2 MSEK).

Resultat fore skatt var 24,3 MSEK (-1,0 MSEK) och resultatet efter
skatt var 18,1 MSEK (-0,8 MSEK].

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 0,01 SEK
(-0,00 SEK].

HALVARET (JULI-DECEMBER 2013)

Nettoomsattningen for sexmanadersperioden uppgick till
130,4 MSEK (25,8 MSEK], varav 121,1 MSEK avser intakter for
PAYDAY 2, 1,6 MSEK avser Brothers - A Tale of Two Sons och
7,7 MSEK avser intakter for PAYDAY: The Heist.

Fr.o.m. januari till september 2013 aktiverades utgifter avseende
spelutveckling for PAYDAY 2. Aktiveringarna redovisas under in-
takter i resultatrédkningen och har pdverkat sexmanadersperiodens
resultat positivt med 7,5 MSEK.

Fr.o.m. oktober aktiveras inte utgifter avseende spelutveckling for
PAYDAY 2 DLC. Utveckling av tillaggspaket (s k DLC) uppfyller inte
kraven pa aktivering som utvecklingskostnad i enlighet med IFRS

varfor kostnaden for dessa l6pande belastar resultatet i takt med

att arbetet utfors.

Sexmanadersperiodens avskrivningar av aktiverade utvecklings-
kostnader uppgar till - 5,2 MSEK (0,0 MSEK).

Rorelseresultat fore avskrivningar uppgick till 110,5 MSEK
(-0,1 MSEK)].

Vid forvarvet av OVERKILL Software ingicks avtal om engéngs-
bonus till sex nyckelpersoner i OVERKILL Software. Bonusen
beriknas pa royalty pa salda spel for PAYDAY 2 och utfaller om
vissa mal uppnds. Denna bonus betaldes till fullo ut i oktober 2013
och belastade forsta kvartalets resultat med -4,3 MSEK inklusive
sociala avgifter.

Férsta kvartalets resultat pdverkades dven negativt, med

-2,1 MSEK p.g.a. 6kad avsattning for beraknade sociala avgifter
pa personaloptioner mot bakgrund av den héjda aktiekursen
under kvartalet. Kostnaderna for personaloptionerna redovisas
dver intjanandeperioden.

Resultat fore skatt var 103,7 MSEK (-2,5 MSEK] och resultatet
efter skatt var 90,3 MSEK (-2,5 MSEK)]. Vid ber&kning av kon-
cernens skatt har 40,7 MSEK av underskottsavdraget utnyttjats,
resterande underskottsavdrag, om 69,5 MSEK, ar koncern-
bidragssparrat.

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 0,06 SEK
(-0,00 SEK].

NETTOOMSATTNING & RESULTAT PER AR, MSEK
I Nettoomsittning

Resultat fore skatt
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HANDELSER UNDER KVARTALET

PAYDAY 2

| oktober erhgll PAYDAY 2 priset “Best Multiplayer Game of the
Year” pa Golden Joystick Awardsgalan i London.

Under férsta kvartalet fram till och med december manad
uppdaterades PAYDAY 2 med 20 nya gratistilldgg sdsom banor och
masker. Vid tva tillfallen gjordes dven storre events online for att
stimulera forsaljningen. Forsta eventet var PAYDAY-varumarkets
fédelsedag och PAYDAY 2 firade med en férsta 20 %-rea pa den
digitala PC-plattformen Steam. Andra eventet var en storre
uppdatering som innehdll en ny bana, nya masker och vapen under
halloween. Vi medverkade dven under hostrean samt julrean pa
Steam.

Den 14:e november slapptes tillaggspaketet PAYDAY 2: Armored
Transport for sju dollar pd PC-plattformen Steam. Tillaggspaketet
ar det forsta tillaggspaketet for PAYDAY 2.

Den 5:e december slapptes tilldggspaketet PAYDAY 2: Gage
Weapon Pack #01 for fem dollar pad PC-plattformen Steam.
Tillaggspaketet ar det andra tillaggspaketet for PAYDAY 2.

Den 5:e december mottog PAYDAY 2 till PlayStation 3 sin forsta
uppdatering. Uppdateringen ar gratis for alla spelare och
innehaller nytt material sdsom masker och en ny stét som heter
Diamond Heist.

Den 18:e december meddelar Starbreeze och 505 Games

att man stérker samarbetet kring PAYDAY 2 och ingér ett
tvaarigt samarbetsavtal som medfor intakter om 6 miljoner
USD till Starbreeze. En del av avtalet avser redan nedlagda
utvecklingskostnader och den andra delen fortsatt utveckling i
20 manader framover.

Den 16:e december slapptes PAYDAY 2: The Charlie Santa Heist
pa PC-plattformen Steam. Detta ar en gratis stot fér alla spelare.
Den &r baserad pa en bana fr&n Counter-Strike: Global Offensive
som utvecklats av Valve.

Den 19:e december sldpptes det andra soundtracket for PAYDAY 2.

Denna géng var det en julskiva dar spelkaraktaren gamla Hoxton
spelat in en skiva fran fangelset han &rinsparrad i. Spelare som
dger soundtracket ldser dven upp masker baserade pd tomten.

Under andra kvartalet star PAYDAY 2 for 35,5 MSEK av netto-
omsattningen.

PAYDAY: THE HEIST

Under andra kvartalet uppgick Starbreeze andel av intdkterna
fran spelférséljningen av PAYDAY: The Heist till 3 MSEK.
BROTHERS - A TALE OF TWO SONS

Den 7:e december vann Brothers - A Tale of Two Sons priset "Best
Xbox Game of 2013" pd Spike TV /VGX-galan.

Under andra kvartalet uppgick Starbreeze andel av intakterna
frén spelférséljningen av Brothers - Tale of Two Sons till
1,6 MSEK.

STYRELSEN

Den 21:a november holls Starbreeze AB:s drsstdimma och Matias
Myllyrinne och Christoffer Saidac valdes in som nya styrelseleda-
méter. Michael Hjorth utsags till styrelsens ordférande.

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

PAYDAY 2

Den 22:a januari slapptes en gratis uppdatering till PAYDAY 2 som
introducerar det nya spelsystemet Infamy, som later spelarna ga
upp i ytterligare 1400 nivder och darmed ckar spelets livslangd
avsevart.

Den 30:e januari slapptes tillaggspaketet PAYDAY 2: Gage Weapon
Pack #02 for fem dollar pd PC-plattformen Steam. Tillaggspake-
tet ar det tredje tillaggspaketet for PAYDAY 2.

PAYDAY 2 blev i februari manad det femte stérsta communityt
pa PC-plattformen Steam med fler &n 350,000 aktiva medlem-
mar.

Den 13:e februari startade poesitavlingen PAYDAY Poetry Jam och
pagick i en veckas tid. De som levererade b&st poesi kommer att
fa vara med och designa sina egna masker som dérefter satts in

i det faktiska spelet. Eventet var en succé och genererade fler an
tusen bidrag.

Den 27:e februari slapptes en gratis uppdatering till PAYDAY 2 som
introducerade den nya svarighetsgraden Death Wish, som later
spelarna anta den svéraste utmaningen hittills genom att méta
nya fiender och klara nya utmaningar.

Under januari uppgick Starbreeze andel av intdkterna frén
forsaljning av PAYDAY 2-spel, via PC-plattformen Steam, till
4,4 MSEK.

PAYDAY: THE HEIST
Under januari har PAYDAY: THE HEIST-spel salts for 0,5 MSEK.

BROTHERS - A TALE OF TWO SONS

Den 4:e februari meddelades det att Brothers - A Tale of Two Sons
bérjat generera royaltyintékter. Efter en langsam start bérjade
forsaljningen ta fart, mycket tack vare ett positivt mottagande och
stark julférsialjning pé PC-plattformen Steam.

STARBREEZE AB/
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"TILLSAMMANS MED 505 GAMES GOR VI NU EN STOR SATSNING PA PAYDAY 2:S FRAMTIDA
UTVECKLING. DETTA INNEBAR ATT VARUMARKET PAYDAY FORSTARKS AVSEVART. VARA
SPELARE KAN NU MED SPANNING SE FRAM EMOT EN LANG RAD NYA EXPANSIONER.
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Den 7:e januarivann Brothers - A Tale of Two Sons priset i
kategorin "Best Downloadable Game of the Year” p& 17th Annual
Dice Awards i Las Vegas.

LISTBYTE

Styrelsen for Starbreeze AB har fattat beslut om att ansoka om
listbyte till First North, med sikte pa att i nista steg bli noterat p&
Nasdaq OMX Small Cap.

For att verkstalla listbytet till First North kravs bl.a. att Star-
breeze genomfér en s.k. omvand split. Styrelsen kommer inom
kort att kalla till extra bolagsstamma av denna anledning, och
kommer att med stammokallelsen dven ange tidtabell och steg for
listbytet, bl.a. den tidpunkt d& Nasdaq OMX First North och Certi-
fied Advisor férvantas ha godkant Starbreeze for detta listbyte.

PERSONAL

Antalet anstallda uppgick per den 31 december 2013 till 44 per-
soner (48 personer). Medelantalet heltidsanstallda for kvartalet
uppgick till 43 personer (52 personer). Medelaldern ar 33 &r och
konsfordelningen ar 41 man och 3 kvinnor.

Vid forvarvet av OVERKILL Software ingicks avtal om engéngs-
bonus till sex nyckelpersoner i OVERKILL Software. Bonusen be-
riaknas pa royalty pa sdlda spel fér PAYDAY 2 och utfaller om vissa
mé&l uppnés. Denna bonus betaldes till fullo ut i oktober 2013.

MARKNAD

Spelindustrin och spelmarknaden &r i stora drag framfor allt
valdigt lik filmindustrin, men aven till en viss del musik- och
bokbranschen. Den stérsta likheten ar att dessa branscher ar
centrerade kring att skapa, publicera och distribuera immate-
riella rattigheter.

Under de kommande aren férvéntas spelmarknaden att véxa
6,5 procent per ar enligt en undersokning genomférd av PwC
(Global Entertainment & Media Outlook: 2013-2017, Pricewater-
house-Coopers, 2013).

| dagslaget &r det filmindustrin som omsé&tter mest av underhall-
ningsgenrerna film, bok, musik och spel. Spelindustrin omsatter
arligen ca 63 miljarder USD. Det vi ser idag &r att branschen &r
under forandring med fler spelare, fler utvecklare, fler format att
spela spel pé och stérre méngfald bland spelen &n nagonsin ti-
digare. En av de stérsta forandringar ar att spel salda i butik for-
véntas stagnera eller minska medan spel salda digitalt berdknas
att sta for hela spelindustrins férvantade 6kning. 2017 férvantas
spelindustrin omsatta 82,8 miljarder USD.

| slutet av november och borjan avdecember kommer dven nasta
generations konsoler fran bade Microsoft (Xbox One) och Sony
(PlayStation 4). Tidigare har en ny konsolgeneration haft en bety-
dande péverkan p& branschen och det blir sékert sa dven denna

gang.

Spelmarknaden delas vanligen ini de fyra kategorierna; kon-
solspel, PC-spel, mobilspel och onlinespel. Produktionsbudget
och produktionstid varierar stort beroende pa vilket spel man
utvecklar, oavsett spelkategori. Normalt har ett konsolspel hégst
utvecklingsbudget och langst produktionstid medan ett mobilspel
kan goras betydligt billigare och snabbare. For konsolspel och
PC-spel férvantas 6kningen komma fran den digitala forsalj-
ningen, medan forsaljning via butik kommer att vara oforandrad
eller minska.

STARBREEZE AB/ [PUBL] ORG.NR. 556551-8932. REGERINGSGATAN 28, BO
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FINANSIELL STALLNING

Vid kvartalets utgang uppgick likvida medel till 77,6 MSEK
(20,7 MSEK].

Vid kvartalets utgdng uppgar aktiverade utgifter for spelutveck-
lingsprojektet PAYDAY 2 till 18,3 MSEK vilka redovisas som en
immateriell tillgdng i balansrékningen.

Vid kvartalets utgdng uppgick koncernens egna kapital till
129,1 MSEK (34,8 MSEK] och soliditeten var 79,1 procent
(76,5 procent). Eget kapital per aktie vid kvartalets utgang
uppgick till 0,09 SEK (0,03 SEK].

KASSAFLODE

Kvartalets kassafléde fran den l6pande verksamheten var
-15,7 MSEK (-1,1 MSEK].

Sexmanadersperiodens kassaflode frén den lépande verksamhe-
ten var 72,4 MSEK (-11,8 MSEK).

Skillnaderna mellan resultat och kassafléde fran rérelsen beror
pa rorelsekapitalférandringar vilka framfor allt &r hanforliga till
likvidavrakningar med Starbreeze samarbetspartners.

INVESTERINGAR OCH AVSKRIVNINGAR

Under kvartalet uppgick koncernens investeringar i materiella
anldggningstillgdngar till 0,6 MSEK (0,0 MSEK) samt investeringar
i immateriella tillgdngar, i form av balanserade utgifter for spelut-
veckling, till 0,0 MSEK (0,0 MSEK].

Avskrivningar av materiella anlédggningstillgdngar uppgick under
kvartalet till -0,1 MSEK (-0,5 MSEK] och avskrivningar avimmate-
riella anldggningstillgdngar uppgick till -4,8 MSEK (-0,7 MSEK].

Under sexmanadersperioden uppgick koncernens investeringar
i materiella anldggningstillgdngar till 0,6 MSEK (0,0 MSEK) samt
investeringar i immateriella tillgangar, i form av balanserade
utgifter for spelutveckling, till 7,5 MSEK (0,0 MSEK).

Avskrivningar av materiella anldggningstillgéngar uppgick under
sexmanadersperioden till -0,3 MSEK (-1,1 MSEK] och avskrivning-
ar avimmateriella anldggningstillgangar uppgick till -6,7 MSEK
(-1,5 MSEK).

MODERBOLAGET

Koncernens verksamhet bedrivs i moderbolaget Starbreeze AB
(publ), dotterbolaget Starbreeze Production AB och dotterbolaget
Starbreeze Studios AB.

Moderbolagets nettoomsé&ttning fér sexmanadersperioden
uppgick till 11,8 MSEK (6,7 MSEK] och resultat fore skatt var
40,7 MSEK (-10,5 MSEK). Under forsta kvartalet erholl moder-
bolaget ett koncernbidrag pa 40,7 MSEK fran dotterbolaget
Starbreeze Production AB, vilket redovisas under resultat fran
andelar i koncernforetag i resultatrakningen.

Likvida medel uppgick per den 31 december 2013 till 9,3 MSEK
(12,3 MSEK)].

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar har under sex-
manadersperioden gjorts med 0,6 MSEK (0,1 MSEK).
Moderbolagets egna kapital vid periodens utgéng var 66,4 MSEK
(27,5 MSEK].

STARBREEZE AB/
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AKTIEN OCH AGARE

Starbreeze aktie ar noterad pa AktieTorgets lista sedan 2000.
Aktien har kortnamn STAR och ISIN-kod SE0000667875.

En handelspost omfattar 1 aktie. Den 31 december 2013 var
aktiekursen 0,54 SEK och det totala borsvardet uppgick till cirka
747 MSEK. Per den 14 februari 2014 var aktiekursen 0,66 SEK
vilket motsvarar ett borsvarde pa 919 MSEK.

Under sexméanadersperioden 2013 har nyckelpersoner utnyttjat
personaloptioner till nyteckning av totalt 9 200 277 aktier. Per
den 31 december 2013 uppgar utestédende personaloptioner till
28,1 miljoner.

Per den 31 december 2013 var antalet utestdende aktier
1392 284 784 stycken, med envar ett kvotvarde om 0,002 SEK,
motsvarande ett aktiekapital pa 2 784 570 SEK.

Bolagets 10 storsta dgare per den 31 januari framgar av tabellen
till héger.

AGARE

ANTAL AKTIER INNEHAV %
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 256 884 836 18,5%
VARVTRE AB *) 200000000 14,4%
WINGEFORS INVEST KAP.FORV. AB 30000000 2,2%
SWEDBANK ROBUR NY TEKNIK BTI 28500000 2,1%
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 26 662190 1,9%
INDIAN NATION AKTIEBOLAG *# 25907500 1,9%
STATE STREET BANK & TRUST COM., BOSTON 14000 000 1,0%
WASS, MARCUS 13 943 280 1,0%
ELIASSON, FREDRIK 11897500 0,9%
OGREN, ANDRE 10200 000 0,7%
OVRIGA AKTIEAGARE 774 289 478 55,6%
TOTALT PER DEN 31 JANUARI 2014 1392284784 100,0%

*) Varvtre AB dgs av Bo Andersson Klint och ULf Andersson.

**) Indian Nation Aktiebolag 4gs av Michael Hjorth.
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STARBREEZE
HALVARSRAPPORT
1 JULI - 31 DECEMBER 2013

OPTIONER

Ett personaloptionsprogram omfattande sex nyckelpersoner loper
fr.o. m. juni 2012 t.o.m. september 2015. Optionerna ar villkorade
av att den anstallde fullgor tre ars tjanstgéring (intjanandeperio-
den) dar en tredjedel intjanas efter ett ar, ytterligare en tredjedel
efter tvd &r samt den sista tredjedelen efter tre ar.

Under sexmanadersperioden har nyckelpersoner tecknat sig for
totalt 9 200 277 aktier.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport &r upprattad i 6verensstammelse med
IAS 34, Interim Financial Reporting. Redovisningsprinciperna
dverensstdmmer med de principer som tillampades i 2012/2013
ars arsredovisning.

For moderbolaget har Radet for finansiell rapporteringsrekom-
mendation RFR 2 Redovisning for juridisk person tillampats vid
upprattandet av denna delarsrapport.

Inga nya eller omarbetade IFRS har tratt i kraft som forvantas ha
ndgon betydande paverkan p& koncernen.

RISKER OCH 0SAKERHETSFAKTORER

Fér att kunna uppratta deldrsrapporter och &rsredovisning enligt
god redovisningssed méste féretagsledningen géra bedomningar
och antaganden som paverkar i bokslutet redovisade tillgdngar,
skulder och intékter. Faktiskt utfall kan skilja sig frdn dessa
bedémningar.

Den kortsiktiga resultatpaverkan fran valutakursforandringar
kan vara positiv eller negativ, beroende pa den aktuella valutaex-
poneringen frén kundfordringar, bankmedel, valutaterminer, etc.
Pa lang sikt leder dock en &g dollarkurs alltid till att vinstmar-
ginalen paverkas negativt, eftersom Starbreeze da far en sémre
kostnadsposition i jamforelse med amerikanska konkurrenter.

De stérsta riskerna och osakerhetsfaktorerna ar ldga intakter
vid lansering av spel och projektférseningar. Dessa och évriga
risker sdsom upphovsréttsintrang, forlust av nyckelpersoner
och valutakursféréndringar beskrivs i Starbreeze arsredovisning
2012/2013 i férvaltningsberéattelsen pa sidan 49 och i not 3.

Den goda forsaljningsutvecklingen for PAYDAY 2 gor att bolaget
beddémer att nuvarande finansiering ar tillracklig for att bedriva
verksamhet i dess nuvarande omfattning.
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STARBREEZE
HALVARSRAPPORT
1 JULI - 31 DECEMBER 2013

INVESTERARKONTAKT

Aktuell information om Starbreeze finns pa bolagets webbplats
www.starbreeze.com. Det gar bra att kontakta bolaget via e-post:
ir@starbreeze.com, telefon: 08-209 208 eller post:

Box 7731, 103 95 Stockholm.

NASTA RAPPORTTILLFALLE

Delarsrapport for juli 2013 - mars 2014 publiceras den
15 maj 2014.

STYRELSENS INTYGANDE

Styrelsen och verkstallande direktoren for Starbreeze AB forsak-
rar att halvarsrapporten ger en rattvisande oversikt éver moder-

bolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt

beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moder-
bolaget och koncernen star infor.

Stockholm den 27 februari 2014

Michael Hjorth Christoffer Saidac

Styrelseordforande

FOR YTTERLIGARE UPPLYSNINGAR

Bo Andersson Klint, VD
Tel: 08-209 208
bo.andersson(dstarbreeze.com

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.

Rapporterna publiceras pa bolagets hemsida
www.starbreeze.com.

Matias Myllyrinne

Bo Andersson Klint
Verkstallande direktor
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NYCKELTAL, KONCERNEN

2013/ 2014 2013/ 2014 2012/2013 2012/ 2013 2012/ 2013

Q2 (OKT-DEC) Q1-Q2 (JUL-DEC) Q2 (OKT-DEC) Q1-Q2 (JUL-DEC) HELAR

Nettoomsattning, TSEK 40142 130 442 13119 25843 37007
EBITDA, TSEK 29122 110536 238 -66 4991
EBIT, TSEK 24 247 103 591 -998 -2 635 344
Resultat fore skatt, TSEK 24325 103 679 -963 -2517 478
Rorelsemarginal, % 60,4 79,4 -7,6 -10,2 0,9
Vinstmarginal, % 60,6 79,5 -7,3 -9,7 1,3
Soliditet, % 791 791 76,5 76,5 67,1
Kassaflode per aktie, kr -0,01 0,05 -0,00 -0,01 -0,01
Eget kapital per aktie fore utspadning, kr 0,09 0,09 0,03 0,03 0,03
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 0,09 0,09 0,03 0,03 0,03
Aktiens slutkurs for perioden, kr 0,54 0,54 0,08 0,08 0,12
Resultat per aktie fore utspadning, kr 0,01 0,06 -0,00 -0,00 0,00
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,01 0,06 -0,00 -0,00 0,00

Antal aktier vid periodens slut fére utspadning, st
Antal aktier vid periodens slut efter utspadning, st
Utestdende otpioner, St

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, st
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st

1392284784
1418 267 648
28061493

1392284784
1418 267 648

1392284784
1418 267 648
28061493

1392284784
1418 267 648

1383084507
1401715392

1383084507
1401715392

1383084507
1401715392

1383084507
1401715392

1383084507
1407 925 687
37261770

1383084507
1407 925 687

Antalet anstallda i genomsnitt, st 43 YA 49 52 50
Antalet anstallda vid periodens slut, st L4 YA 48 48 42
STARBREEZE AB / SIDA /12



NYCKELTAL, KONCERNEN

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar.

EBIT
Rorelseresultat efter avskrivningar.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av omsattningen.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i procent av omsattningen.

Soliditet
Eget kapital i procent av totalt kapital.

Kassaflode per aktie

Kassaflode frén den lopande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid arets slut.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Eget kapital
Redovisat eget kapital inklusive 78 procent av obeskattade reserver.

Sysselsatt kapital
Totalt kapital minskat med icke rantebarande skulder.

STARBREEZE AB/
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RESULTATRAKNING, KONCERNEN

2013/2014 2013/2014 2012/2013 2012/2013 2012/2013
TSEK Q2 (OKT-DEC) Q1-Q2 (JUL-DEC) Q2 (OKT-DEC) Q1-Q2 (JUL-DEC) HELAR
Nettoomsattning 40142 130 442 13119 25842 37007
Aktiverat utvecklingsarbete - 7 486 - - 16 065
Ovriga rorelseintakter 798 1887 85 22 426
Summa intakter 40 940 139 815 13 204 25864 53 498
Ovriga externa kostnader -5313 -7 328 -5673 -10 952 -18 637
Personalkostnader -6 467 -21870 -7293 -14978 -29 429
Avskrivningar immateriella anldggningstillgéngar -4768 -6 690 -728 -1 456 -2913
Avskrivningar materiella anldggningstillgdngar -107 -255 -508 -1 113 -1734
Ovriga rérelsekostnader -38 -81 - - -441
Rorelseresultat 24 247 103 591 -998 -2 635 344
Finansiella intakter 79 89 36 119 145
Finansiella kostnader -1 -1 -1 -1 -11
Resultat fore skatt 24325 103 679 -963 -2517 478
Inkomstskatt -6 226 -13 425 204 -6 345
Periodens resultat 18099 90 254 =759 -2523 823
Resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktieagare 18099 90 254 -759 -2523 823
Agande utan bestammande inflytande - - - - -
Resultat per aktie hanforligt till moderforetagets
aktiedgare under perioden (utryckt i kronor):
- fore utspadning 0,01 0,06 -0,00 -0,00 0,00
- efter utspadning 0,01 0,06 -0,00 -0,00 0,00
Ovrigt totalresultat for koncernen dverensstimmer med aret resultat.
STARBREEZE AB / SIDA/ 14



BALANSRAKNING, KONCERNEN

TSEK 2013-12-31 2012-12-31 2013-06-30
TILLGANGAR

Goodwill 4187 4187 4187
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 5475 8388 6932
Balanserade utgifter for spelutveckling 18 317 - 16 065
Finansiella anldggningstillgangar 1060 - 1060
Datorer och ovriga inventarier 1301 1386 930
Summa anldggningstillgdngar 30340 13 961 29174
Kundfordringar och évriga fordringar 25864 4318 8917
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 29528 6 484 5996
Likvida medel 77 600 20735 13270
Summa omsittningstillgdngar 132992 31537 28183
SUMMA TILLGANGAR 163332 45498 57 357
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 2785 27 662 2766
Ovrigt tillskjutet kapital 82 207 56 575 81825
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 44151 -49 449 -46 102
Summa eget kapital 129 143 34788 38 489
Uppskjuten skatteskuld 1366 2 402 1687
Summa langfristiga skulder 1366 2402 1687
Leverantorsskulder och ovriga skulder 15501 3574 7760
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 17 322 4734 9421
Summa kortfristiga skulder 32823 8308 17 181
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 163332 45498 57 357

STARBREEZE AB/

SIDA/ 15



FORANDRING | KONCERNENS EGNA KAPITAL,
HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE

2013/ 2014 2012/2013 2012/2013
TSEK Q1-Q2 (JUL-DEC) Q1-Q2 (JUL-DEC) HELAR
Ingédende eget kapital enligt balansrdkning per 1 juli 38 489 36 967 36 967
Summa totalresultat for perioden 90 254 -2523 823
Intjanade personaloptioner 81 356 71
Nyteckning av aktier genom utnyttjande av optioner 368 - -
Emissionsutgifter -49 -12 -12
Eget kapital vid periodens utgang 129 143 34788 38 489

Férandring i antal utestdende aktier
Antal aktier per den 1 juli
Nyteckning av aktier genom utnyttjande av optioner

1383084507
9200277

1383084507

1383084507

Antal aktier vid periodens utgang

1392284784

1383084507

1383084507
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KASSAFLODESANALYS, KONCERNEN

2013/2014 2013/ 2014 2012/ 2013 2012/ 2013 2012 /2013
TSEK Q2 (OKT-DEC) Q1-Q2 (JUL-DEC) Q2 (OKT-DEC) Q1-Q2 (JUL-DEC) HELAR
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Kassaflode frén rérelsen -15582 72 901 -999 -11 306 -212
Betald ranta -1 -1 -1 -1 -1
Erhéllen ranta 89 89 173 173 173
Betalda inkomstskatter -193 -561 -308 -635 -1 641
Kassaflode fran den lopande verksamheten -15 687 72 428 -1135 -11769 -1691
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Férvarv av materiella anldggningstillgdngar -626 -626 -17 -58 -699
Investering i 6vriga finansiella anlédggningstillgdngar - - - - -1060
Investering i balanserade kostnader for spelutveckling - -7 486 - - -16 065
Kassaflode fran investeringsverksamheten -626 -8112 =17 -58 -17 824
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -
Nyemission - 319 - -12 -12
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 319 - -12 -12
Periodens kassafldode -16 313 64 635 -1152 -11 839 -19 527
Likvida medel vid periodens ingang 92558 13270 22122 32835 32835
Kursdifferens i likvida medel 1355 -305 -235 -261 -38
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG 77 600 77 600 20735 20735 13270
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RESULTATRAKNING, MODERBOLAGET

2013/2014 2013/2014 2012/2013 2012/2013 2012/2013
TSEK Q2 (OKT-DEC) Q1-Q2 (JUL-DEC) Q2 (OKT-DEC) Q1-Q2 (JUL-DEC) HELAR
Nettoomsattning 10 258 11821 3488 6709 16 387
Ovriga rérelseintakter 3 3 9 - -
Summa intakter 10 261 11 824 3497 6709 16 387
Ovriga externa kostnader -8007 -8 651 -2782 -5555 -10 332
Personalkostnader -1436 -2 900 -4 889 -10536 -15 686
Avskrivningar materiella anldggningstillgdngar -68 =177 -501 -1099 -1682
Ovriga rérelsekostnader -39 -81 - -83 -441
Rorelseresultat 711 15 -4 675 -10 564 -11 754
Resultat frén andelar i koncernféretag - 40 674 - - -
Ovriga finansiella intakter 18 28 36 110 136
Finansiella kostnader - - -1 -1 -
Resultat fore skatt 729 40717 -4 640 -10 455 -11 618
Inkomstskatt -81 -78 81 -125 -289
Periodens resultat 648 40639 -4559 -10 580 -11 907
For moderbolaget dverenstammer periodens resultat med totalt totalresultat.
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BALANSRAKNING, MODERBOLAGET

TSEK 2013-12-31 2012-12-31 2013-06-30
TILLGANGAR

Datorer och ovriga inventarier 736 1321 287
Andelar i koncernforetag 14590 13 465 14176
Summa anléggningstillgdngar 15326 14786 14 463
Kundfordringar 43 812 1130
Fordringar koncernforetag 39 057 2152 5237
Ovriga fordringar 4462 1553 680
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5343 2108 337
Likvida medel 9 344 12 273 7512
Summa omsittningstillgdngar 58 249 18898 14896
SUMMA TILLGANGAR 73575 33684 29 359
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 2785 27 662 2766
Reservfond - 21201 -
Fritt eget kapital

Overkursfond 36 109 35018 35728
Balanserat resultat -13086 -45784 -1178
Periodens resultat 40639 -10 580 -11 908
Summa eget kapital 66 447 27517 25408
Leverantorsskulder 422 424 370
Skulder till koncernfdéretag - 319 108
Ovriga skulder 464 1941 1595
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6 242 3483 1878
Summa kortfristiga skulder 7128 6167 3951
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 73575 33684 29 359
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STALLDA SAKERHETER OCH
ANSVARSFORBINDELSER

TSEK 2013-12-31 2012-12-31 2013-06-30

Stallda sakerheter 1060 - 1060
Ansvarsforbindelser - - -
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